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ONSOZ

Paradigma; fikir, inang ve tekniklerin anlasilma sekli, nasil goriildigi
ve nasil anlasildig1 olarak tanimlanabilir. Ayrica insanlarin bir konu
hakkinda olusturdugu belli bir fikir, diisiince ve kanilardir. Paradigma
genellikle dogal bilimler i¢in kullanilan bir terimdir fakat son
donemlerde artik sosyal bilimlerde de siklikla kullanilan bir terim
haline doniigmiistiir. Dolayisiyla bilim insanlarinin diinyaya bakis
acisin1 - sekillendirmek amaciyla kullanilan bir goriis olarak da
nitelendirilebilir. Bu dogrultuda calismalarimizi inceledigimizde de
ekonomi ve finans ile ilgili yazarlarin bakis a¢ilari gormemiz

mumkuin olmaktadir.

Kitabimiz sekiz boéliimden olusmaktadir. Buna gore kitabimizda ilk
olarak Dr. Ogr. Uyesi Rabia EFEOGLU tarafindan ele alinan “Orta
Dogu Ulkelerinde Dogrudan Yabanci Sermaye Girisleri ve Ekonomik
Ozgiirliikler Arasindaki Iliski: Dinamik Panel Veri Analizi” yer
almaktadir. Bu calismada 2010-2018 doénemi i¢in 13 Orta Dogu
iilkesinde ekonomik 6zgiirliiglin dogrudan yabanci sermaye girisleri
iizerindeki etkisini dinamik panel veri analiz yontemleri ile test etmis
ve ekonomik Ozgiirliigiin dogrudan yabancit sermaye girisleri
lizerindeki etkisi pozitif ve istatistiki olarak da anlamli bir sonug

oldugu kanisina ulagmistir.

Ikinci bolimde Dr. Ogr. Uyesi Ayse ARI “Tiirkiye’de Gelir
Esitsizligi, Savunma Harcamasi ve Is¢i Havaleleri: Nedensellik
Analizi” adli ¢alismasi ile gelir esitsizliginin savunma harcamasi ve

is¢i havaleleri ile arasindaki olasi iliskinin varligint ve yOniini



incelemeye calismistir. Calismasinda Hacker ve Hatemi (2006)
tarafindan gelistirilen nedensellik testini kullanmig ve analiz
sonucunda savunma harcamasi ile gelir esitsizligi arasinda nedensellik

iligkisine dair bir bulguya rastlayamamustur.

Ucgiincii boliimde Dr. Ogr. Uyesi Nuri AVSARLIGIL “CDS Primleri
ve Korku Endeksi Arasinda ARDL Sinmir Testi Yaklasimi” adli
caligsmasi ile korku endeksi olarak anilan Chicago Ticaret Kurulu
tarafindan 1993 yilinda ¢ikarilan Volatility Index (VIX), ile Amerika
Birlesik Devletleri ve Tiirkiye’nin CDS primleri ayr1 ayr1 ARDL
modeline tabi tutmustur. Yapmis oldugu analiz sonucunda VIX
endeksi ile Amerika Birlesik Devletleri CDS primleri arasindaki
iliskide tek yonlii bir es biitiinlesme iliskisinin oldugu sonucuna
ulasmistir. Aym1 zamanda VIX endeksi ile Tirkiye CDS primleri

arasindaki iliskiyi incelediginde de ayni sonuglara ulagsmaistir.

Dérdiincii boliimde Dr. Ogr. Uyesi Sema AKPINAR ve Dog. Dr. Sule
YILDIZ hocalarimiz “Davranigssal Muhasebe Konusunda Yapilmis
Calismalarin  Icerik Analizi Yontemiyle Incelenmesi” baslikli
calismalariyla Tirkiye’de 2010-2020 yillar1 arasinda davranigsal
muhasebe alaninda yaymlanmis 180 makaleyi incelemisler ve
incelenen makalelerin yayinlandig: yil, yazar sayisi, dergi ve konulari
acisindan degerlendirilmesini yapmiglar ve arastirma egilimlerinin
belirlenmesini  amaclamislardir.  Yapmis  olduklar1  inceleme
sonucunda, oOzellikle 2016-2020 yillart  arasinda  konunun
arastirmacilarin  ilgisini ¢ektigi ve ¢alisma sayisinin arttigini

gbzlemlemisglerdir. Ayrica arastirmacilarin daha ¢ok etik ve muhasebe
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iligkisi iizerinde calistigi, davranigsal muhasebenin politika ve inang

yOniiniin ise ¢ok az ¢alismaya konu oldugu sonucuna varmislardir.

Besinci béliimde Ogr. Gor. Dr. Ozgiir Mustafa OMUR hocamizin ele
aldign  “Tirkiye’de Tarim Sektoriine Yapilan Kamu Yatirim
Harcamalarinin Sektorel GSYH ile Iliskisi” ¢alismasi yer almaktadir.
Bu c¢alismada Tiirkiye’de 2008-2017 yillar1 arast donemde tarim
sektoriine yapilan kamu yatirim harcamalarinin, sektérel GSYH
iizerinde etkisi olup olmadigin1 ekonometrik analiz yontemi ile tespit
etmeye calismistir. Bu dogrultuda ¢alismada panel veri analiz yontemi
kullanilmis ve Tiirkiye’de tarim sektoriine yonelik kamu yatirim
harcamalar1 tarimsal biliylime iizerinde olumlu etkilere yol actigi

sonucuna ulasilmistir.

Ogr. Gér. Dr. Sevilay KONYA hocamiz “BRICS-T Ulkelerinde Para
Politikas1 Ile Tlgili Degiskenlerin Ithalata Etkisi: Ampirik Bir
Uygulama” adli g¢aligmasi ile altinci bolimde yer almistir. Bu
calismada para politikas: ile ilgili degiskenlerin ithalat iizerindeki
etkileri BRICS-T iilkelerini kapsayan bir 6rneklemde analiz edilmistir.
2000q1-2018g3 donemini kapsayan iiger aylik veriler ile yatay kesit
bagimhiligin1 dikkate alan analiz yontemlerine basvurulmus ve ele
alinan model itibariye uzun dénemli iliski bulunmustur. Ayrica panel
nedensellik testi sonucunda ithalattan ekonomik biiylimeye tek tarafli

nedensellik belirlenmistir.

Yedinci boliimde “Reel Déviz Kuru ve Biiyiime Iliskisi: BRICS
Ulkeleri igin Panel Veri Analizi” adli ¢alisma ile Dr. Necip DUNDAR
hocamiz yer almaktadir. BRICS iilkelerinin 1994-2018 donemine ait



yillik veriler ile analizi yapilan bu ¢alismada, reel déviz kuru, yatirim
orani ve tiiketim orani degiskenlerinin kisi bast GSYIH iizerindeki
etkileri sabit ve tesadiifi etkiler yontemi ile smanmistir. Analiz
sonuclarina gore, uygun model olarak secilen sabit etkiler modelinde
yer alan biitliin degiskenlere ait katsayilarin istatistiksel olarak anlamli
oldugu gozlemlenmistir. Diger yandan yapilan calismalar, reel déviz
kuru ile biliylime iligkisinin gelismis ve gelismekte olan ekonomiler

icin ayr neticelere sahip oldugunu igaret etmektedir.

Son boliimde ise Dr. Ogr. Uyesi Esin AVCI ve Dr. Ogr. Uyesi Elvan
HAYAT hocalarimiz “Meta Analizinde Alt Grup Analizi: Tiirkiye’de
Psikolojik Sermaye ve Is Performansi Iliskisi” adli ¢alismasi ile
Tirkiye’de psikolojik sermayenin is performansina etkisini
inceledikleri arastirma sonuclarin1 bir araya getirerek genel etki
diizeyinin  belirlenmesini  ve  aragtirmalardaki  heterojenlik
kaynaklarmin alt grup analizleri ile tespit edilmesini amag¢lamislardir.
Sonug olarak, Tirkiye’de “psikolojik sermaye ve is performansi”
iliskisini  arastirmayr  hedeflemis  arastirmacilarin  6zellikle
kullanacaklar1 is performans oOlcegi tiirli konusunda fikir birligine
ulagmalarinin ve bu hususta ortak bir goriisiin olugsmasi icin yapilacak

meta analiz ¢calismalarina yon verilmesinin 6nemine ulagsmiglardir.

Dr. Ogr. Uyesi Ozlem ULGER DANACI
YAYIN EDITORU
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BOLUM 1

ORTA DOGU ULKELERINDE DOGRUDAN YABANCI
SERMAYE GIRISLERiI VE EKONOMIK OZGURLUKLER
ARASINDAKI ILiISKi: DINAMIK PANEL VERI ANALIZi

Dr. Ogr. Uyesi Rabia EFEOGLU!

! Kastamonu Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Finans ve Bankacilik
Boliimii, Kastamonu, Tiirkiye, efeoglurabia@gmail.com, orcid.org/0000-0003-
2515-1553.
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GIRiS

Tarihsel siliregte dogrudan yabancit sermaye yatirimlart (DYY)
oncelikle savastan zarar goren {ilkelerin ekonomilerinin yeniden
yapilandirilmasi amaciyla yapilirken, daha sonra ¢ok uluslu sirketler
tarafindan alt yapi, dogal kaynaklar ve sanayi sektoriine yonelik olarak
yapilmaya baglanmistir. Bir sirketin {iretimini, kurulu bulundugu
iilkenin sinirlarinin 6tesine yaymak iizere ana merkezinin disindaki
iilkelerde iiretim tesisi kurmasi veya mevcut liretim tesislerini satin
almas1 olarak tanimlanan dogrudan yabanci sermaye, iilkeler icin
cazip bir amactir. Ciinkii dogrudan yabanci sermaye yatirimlari
sonucunda hem yatirim yapilan {ilke hem de yatirimer iilke agisindan
fayda saglanmaktadir. Yatirim yapilan iilkede ekonomik biiyiimenin
saglanmasina katki saglanmakta, istthdam artmakta, dis ticaret agigi
azalmakta, teknik  bilginin  gelismesi, dogal kaynaklarin
degerlendirilmesi gibi ekonomik ve sosyal fayda saglanirken; yatirim
yapan 1lilke ag¢isindan hammadde kaynaklarina yakinlik, diistik
maliyet, ucuz girdi kullanim1 ve yeni pazarlar kesfetme gibi faydalar
saglanmaktadir. Dolayisiyla yatirim yapilan {ilke tiim bu faydalardan
yararlanabilmek i¢in yabanci yatirimcilara alt yapi saglama, pazar
destegi ve mali destekler sunmalidir. Dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarinin - birgok faktérden etkilenebilecegi ifade edilebilir.
Dogrudan yabanci yatirimlar1 etkileyen faktorler ise, Birlesmis
Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferans1 Diinya Yatirim Raporu’nda
(1998); ekonomik faktorler, yatirim ortamina ait faktérler ve politik
faktorler olarak ii¢ bashk altinda ele alinmistir. Ekonomik faktorler

pazara yonelme, kaynaga yonelme ve etkinlige yonelme faktorleri




olarak 3’e ayrilmaktadir. Pazara yonelmeye iliskin faktorler arasinda;
pazar blytikligli ve kisi basina diisen milli gelir, piyasanin biiyiimesi,
bolgesel ve kiiresel piyasalara giris imkanlari, tliketici tercihleri ve
piyasalarin yapisi; kaynaga yonelme faktorleri; hammadde, diisiik
ticretli vasifsiz isgiicti, fiziki altyapi, arastirma gelistirme ile teknolojik
yenilik¢i ve diger yaratilmis varliklar; etkinlige yonelmeye iliskin
faktorler 1ise; kaynaklarin ve varliklarin maliyeti, isgiicliniin
verimliligi, diger girdilerin maliyeti, bolgesel entegrasyon anlagmasina
tiyelik ve dlgek ekonomileridir. Politik faktorler, ekonomik, politik ve
sosyal istikrar, yabanci yatirimlara iliskin uluslararasi anlagmalar,
vergi politikalart ve bunlarin dogrudan yabanci yatirimlar ile
tutarlilig, ozellestirme politikalari, piyasalarin yapist ve isleyisine
iliskin politikalar, yabanci istiraklerin standartlaridir. Yatirim ortamina
iliskin faktérler ise, yatirnm promosyonlari/tesvikleri, maliyetler,
yatirrm sonrast sunulan hizmetler ile yasam kalitesi ve sosyal

faktorlerdir.

1990’1 yillardan itibaren {ilkelerin ekonomik gelisiminde ekonomik
ozgiirliikler dikkat cekmeye baslamistir. Ekonomik 6zgiirliikler; mal
ve hizmetlerin lretim, dagitim ve tliketiminde devlet tarafindan
yapilan kisitlamalarin olmamasi, devlet miidahalesinin olmamasi
olarak ifade edilmektedir. Ekonomik oOzgiirliigiin oldugu iilkelerde
devletin rolii azalmakta, serbest piyasa kosullar1 hakim olmaktadir.
Ekonomik Ozgiirliikkler; Heritage Vakfi tarafindan yayinlanan
Ekonomik Ozgiirliikler Endeksi ve Fraser Enstitiisii tarafindan

hazirlanan Diinya Ekonomik Ozgiirliigii Endeksi olmak iizere iki
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farkli endeks ile dlgiilmektedir. Ancak kapsam olarak daha genis, daha
fazla iilkeyi degerlendirmeye alan ve literatiirde cogunlukla kullanilan
endeks Heritage Foundation tarafindan olusturulan ekonomik
ozgiirlik endeksidir. Heritage Vakfi tarafindan yayinlanan Ekonomik
Ozgiirliikler Endeksi is yapma ozgiirliigii, ticari ozgiirlik, mali
Ozgiirliik, parasal Ozgiirliikk, yatirnm 0zgiirliigli, finansal 6zgirliik,
miilkiyet haklari, kamu harcamalari, yolsuzlukta muaflik ve isgiicii
ozgurliigii gibi 10 alt kategoriden olusmaktadir. Endeks 0 ile 100
arasinda degerler almakta, yiiksek degerler yiiksek 6zgiirliik seviyesini
gostermektedir. 0’a yaklastikga ekonomik 6zgiirliik azalmakta, 100°e
yaklastikca ekonomik ozgiirliik artmaktadir. Ayrica Heritage Vakfi
tarafindan olusturulan 6zgiirliik seviyelerine gore de {ilkelerin
ozgurlik diizeyi belirlenebilmektedir. Buna gore; 0-49,9 arasi
bastirilmis, 50-59,9 aras1 biiyiikk Olclide ozgiir degil, 60-69,9 arasi
kismen 6zgiir, 70-79,9 biiyiik dlgiide 6zgiir, 80-100 aras1 6zgiir olarak
nitelendirilmektedir. Diger taraftan Fraser Enstitlisii tarafindan
hazirlanan Diinya Ekonomik Ozgiirliigii Endeksi ise kamu biiyiikliigii,
yasal yapt ve miilkiyet haklarinin giivenligi, gii¢lii para, ticaret
serbestligi, is, kredi ve isgiicli diizenlemeleri gibi bes alt kategoriden
olusmaktadir. Endeks 0 ile 10 degerleri arasinda yer almaktadir. 0 en
diisiik ekonomik oOzgiirligli, 10 en yiiksek ekonomik ozgiirliigii
gostermektedir. Boylece iilkeler ekonomik 6zgiirliikleri bakimindan
karsilastirilabilir, ekonomik 6zgiirliikklerin dogrudan yabanci sermaye
yatirnmlart gibi ekonomik biiyliklikleri nasil etkiledigi ortaya

konulabilir.




Esasen  ekonomik  oOzgiirliikler — ekonomideki  belirsizlikleri
azaltmaktadir. Bundan dolay1 da yatirim yapilmak istenen ev sahibi
iilkede giiven olusmakta, boylece soz konusu iilkeye daha fazla
dogrudan yabanci sermaye girisi yapilmaktadir. Yani belirsizliklerin
azalmasi ev sahibi lilkeye daha fazla yabanci yatirim yapilmasini
saglamaktadir. Bu anlamda ekonomik 6zgiirliikklerin dogrudan yabanci
sermaye girislerini artirmasinda baslica dort neden vardir: Birincisi,
cok uluslu sirketlerin kaynaklari etkin bir sekilde kullanabilmesi i¢in
ekonomik 6zgiirliikler bircok olanak saglamaktadir. Jkincisi ev sahibi
iilkede yargi bagimsizlig1 ve fikri miilkiyet haklarinin korunmasi gibi
hukuki yapimin etkinliginin saglanmasinda ekonomik ozgirliikler
onem arz etmektedir. Ugiinciisii, ekonomik 6zgiirliikler istikrarli bir
ekonomiyi beraberinde getirmektedir. Dordiinciisii, ekonomik
ozglrliikkler uluslararasi ticaretin diizenli ve sistemli islemesini

saglamaktadir.

Literatiirde ekonomik o6zgiirlik ve dogrudan yabanci yatirimlar
arasindaki iliskiyi inceleyen bircok ¢alisma vardir. Her bir ¢aligmada
farkl1 iilke gruplart ve yontemleri kullanilmistir. Ancak yapilan
calismalar igerisinde oOzellikle Orta Dogu iilkelerini inceleyen bir
calismaya rastlanilmamistir. Bu kapsamda calismanin amaci 2010-
2018 donemi icin 13 Orta Dogu iilkesinde ekonomik o6zgiirliigiin
dogrudan yabanci sermaye girisleri iizerindeki etkisini dinamik panel
veri analiz yontemleri ile test etmektir. Ekonomik o&zgirlik ve
dogrudan yabanci sermaye girisleri arasindaki iliskiyi Orta Dogu

iilkeleri lizerinde aragtirmak ve bu {iilkelerde yontem olarak dinamik
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panel veri analizlerini kullanmak c¢alismayr diger ¢alismalardan
ayirmaktadir. Calisma bes boliimden olugmakta olup, giris boliimiinii
takiben literatiir taramasi, veri seti ve yontem, analiz ile sonuglar

sunulmaktadir.

1. LITERATUR TARAMASI

Bengoa ve Sanchez-Robles (2003), panel veri analiz yontemiyle 1970-
1999 doneminde 18 Latin Amerika iilkesi i¢in dogrudan yabanci
yatirimlar ve ekonomik 6zgiirliik iligkisini test etmislerdir. Ekonomik
ozgiirliklerin  dogrudan yabanct sermaye yatirimlarini = pozitif

etkiledigi sonucunu elde etmislerdir.

Quazi (2007), ¢aligmasinda 7 iilke i¢in 1995-2000 donemi verileriyle
panel veri analiz yontemini kullanarak dogrudan yabanci yatirimlar ve
ekonomik oOzgiirliik arasindaki iliskiyi incelemistir. Buna gore

ekonomik 6zgiirliik dogrudan yabanci yatirimlarini artirmaktadir.

Kenisarin ve Speed (2008), dogrudan yabanci yatirimlar ve ekonomik
ozgurliik arasindaki iliskiyi Sovyet {ilkeleri icin 2004 donemi
verileriyle incelemislerdir. Buna gore ekonomik 6zgiirliiklerin

dogrudan yabanci yatirimlar {izerinde pozitif bir etkisi vardir.

Subasat ve Bellos (2011), gegis iilkeleri igin panel veri analiz
yontemini kullanarak dogrudan yabanci yatirnmlar ve ekonomik
Ozguirlik arasindaki iliskiyi incelemisler, ekonomik 6zgiirliigiin
dogrudan yabanci yatirnmlar {izerindeki etkisinin pozitif oldugu

sonucuna varmisglardir.




Azmani-Saini vd., (2013), ¢aligmasinda dogrudan yabanci yatirimlar
ve ekonomik 6zgiirliik arasindaki iliskiyi panel veri analiz yontemiyle
75 ilke i¢in 1981-2005 donemi verileriyle incelemislerdir. Buna gore
ekonomik Ozgiirliiklerdeki artis dogrudan yabanct yatirimlar

yiikseltmektedir.

Ajide ve Eregha (2014) yaptiklarnn ¢alismada 12 iilkede dogrudan
yabanci yatirimlar ve ekonomik oOzgiirliik arasindaki iliskiyi 1995-
2010 donemi i¢in panel veri analiz yontemiyle incelemislerdir.
Calisma sonucuna gore ekonomik ozglirlik dogrudan yabanci

yatirimlarini artirmaktadir.

Tungsiper ve Bicen (2014), 7 Balkan iilkesi i¢in 1994-2012 doneminde
dogrudan yabanci yatirimlar ve ekonomik 6zgiirliikk arasindaki iligkiyi
incelemisler, ekonomik o6zgiirliik ve dogrudan yabanci yatirimlar

arasinda anlamli bir iligski olmadig1 sonucuna varmislardir.

Hossain (2016), 1998-2014 déneminde 79 iilke i¢in dogrudan yabanci
yatirimlar ve ekonomik oOzgiirliik iliskisini panel veri analiz
yontemiyle test etmis, ekonomik oOzgiirligiin dogrudan yabanci

yatirimlart artirdigi sonucunu elde etmistir.

Naanwaab ve Diarrassouba (2016), 137 iilke icin 1995-2010
doneminde dogrudan yabanci yatirimlar ve ekonomik 6zgirlik
arasindaki iligkiyt panel veri analizi yoOntemiyle incelemisler,
ekonomik 6zgiirliigiin dogrudan yabanci yatirimlar iizerinde pozitif bir

etkisinin oldugu sonucuna varmislardir.
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Sovbetov ve Moussa (2017), ¢alismalarinda 156 iilke i¢in 1995-2016
donemi verileriyle panel veri analiz yontemini kullanarak dogrudan
yabancit yatirnmlar ve ekonomik Ozgirlik arasindaki iligkiyi
incelemislerdir. Buna gore ekonomik Ozgiirliik arttikca dogrudan

yabanci1 yatirimlarin arttig1 sonucuna ulagmiglardir.

Muslija (2018), 34 iilke i¢cin dogrudan yabanci yatirimlar ve ekonomik
Ozgiirlik arasindaki iliskiyi incelemistir. 1997-2016 donemi
verilerinin kullanildigi ¢alismada panel veri analizi yapilmistir. Buna

gore ekonomik 6zgiirliikk dogrudan yabanci yatirimlar: artirmaktadir.

Sahin (2018), calismasinda 6 iilke i¢in 1995-2014 donemi verileriyle
panel veri analiz yontemini kullanarak dogrudan yabanci yatirimlar ve
ekonomik 6zgiirliik arasindaki iliskiyi incelemistir. Analiz sonuglarina

gore ekonomik 6zgiirliikk dogrudan yabanci yatirimlari artirmaktadir.

Akkaya (2019), 1995-2016 déneminde 12 iilke i¢in dogrudan yabanci
yatirimlar ve ekonomik &zglrlik iligkisini panel veri analiz
yontemiyle test etmis, ¢alismada ekonomik ozgiirliik ile dogrudan
yabanci yatirimlar arasinda anlamli bir iligki olmadigi sonucu elde

edilmistir.

Ghazalian ve Amponsem (2019) caligsmalarinda panel veri analiz
yontemini kullanarak dogrudan yabanci yatirimlar ve ekonomik
Ozgiirlik arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Buna gore ekonomik
Ozglirliglin dogrudan yabanci yatirimlar {izerinde pozitif bir etkisi

vardir.




Lu vd., (2020), dogrudan yabanci yatirimlar ve ekonomik ozgiirlik
arasindaki iligskiy1 1998-2017 donemi verileriyle incelemislerdir. Buna
gore ekonomik oOzgilirliikklerin dogrudan yabanci yatirimlar iizerinde

pozitif bir etkisi vardir.

Singh ve Gal (2020), panel veri analiz yontemiyle 1999-2018
doneminde dogrudan yabanci yatirimlar ve ekonomik 6zglrlik
iligkisini test etmislerdir. Ekonomik oOzgiirliikkler bazi iilkelerde
dogrudan yabanci sermaye yatirimlarini pozitif, bazi iilkelerde negatif

etkilemektedir.
2. EKONOMETRIK YONTEM VE VERI SETi

Calismada 13 Orta Dogu iilkesi i¢in 2010-2018 donemine ait veriler
kullanilarak ekonomik 6zgiirliigiin dogrudan yabanci sermaye girisleri
iizerindeki etkisi dinamik panel veri analizi ile arastirilmistir.
Arastirmada kullanilan dogrudan yabanci sermaye girisi degiskeni
World Bank, ekonomik o6zgiirlik endeksi degiskeni Heritage

Foundation veri tabanlarindan alinmstir.

Calismada ekonometrik yontem olarak dinamik panel veri analiz
yontemi kullanilmaktadir. Dinamik panel veri analizleri degisen
varyans, otokorelasyon, i¢csellik gibi sorunlarda daha gii¢lii tahminlere
izin vermesi nedeniyle arastirmalarda daha c¢ok tercih edilen bir
yontemdir. Modele bagimli degiskenin gecikmeli degeri bagimsiz
degisken olarak eklenmekte ve olasi sorunlar giderilebilmektedir.
Ayrica daha fazla gbézlem kullanma ve gdzlemlerin daha homojen
olmasmi saglama ile serbestlik derecesini artirma ve aciklayici

degiskenler arasindaki baglantt sorununu azaltmasi nedenleriyle

14 | EKONOMI VE FINANSAL PARADIGMA




dinamik panel veri yontemleri aragtirmacilar tarafindan ekonometrik

analizlerde tercih edilen yontemlerdendir.

Dinamik panel veri analizi i¢in olusturulan ekonometrik model

asagidaki gibidir:
LFDI;i= a + BLFDIi.1 + YEFi + 0; + 0¢ + uit (1)

Modelde LFDIi; bagimli degisken olup dogrudan yabanci sermaye
giriglerini  gosterirken, EF; bagimsiz degisken olup ekonomik
ozgiirlik endeksini, LFDI;.; ise bir diger bagimsiz degisken olup
dogrudan yabanci sermaye girislerinin gecikmeli degerini ifade
etmektedir. o; birim sabit etkiler, 6; zaman sabit etkiler, u;j; hata
terimidir. Dogrudan yabanci sermaye girisi ve ekonomik ozgiirliik
literatlirinde panel veri analizleri agirlikli olmakla birlikte dinamik
panel veri analizleri ile iliskinin test edildigi ¢calismalar az sayidadir.
Bundan dolay1 c¢alismada cesitli dinamik panel veri analizleri

yapilarak literatiire katki saglanmaya ¢alisilmistir.
3. ANALIZ

Calismada Orta Dogu iilkelerinde ekonomik 06zgiirliigliin dogrudan
yabanci sermaye girisleri iizerindeki etkisi analiz edilmektedir.
Oncelikle degiskenlere ait tanmimlayici istatistikler ve ekonomik
Ozgiirligiin  dogrudan yabanci sermaye girisleri ile korelasyonu

incelenmistir.




Tablo 1: Degiskenlere Ait Tanimlayici Istatistikler

Degisken | Gozlem | Ortalama | Standart Minimum | Maksimum
Sapma

FDI 117 7.28e+09 | 1.02e+10 -2.19e+09 | 7.00e+10

EF 117 64.471 8.141 40.3 77.7

Tablo 1’de 2010-2018 yillar1 arasinda 13 Orta Dogu iilkesinde
dogrudan yabanci sermaye girislerinin en diisiik degeri -2.19e+09 iken
en yiiksek degeri 7.00e+10’dur. Bu yillar arasinda dogrudan yabanci
sermaye girislerinin en diisiik oldugu iilke Katar, en yiiksek oldugu
iilke Kibris’tir. Ekonomik 6zgiirliik endeksinin ise en yiiksek degeri
77.7 iken, en diisik degeri 40.3 ve ortalama ekonomik ozgiirlik
diizeyi 64.471°dir. Ekonomik ozgiirliikk diizeyinin en diisiik oldugu
iilke Iran, en yiiksek oldugu iilke Bahreyn’dir. Ortalama ekonomik
ozgirliik endeksine gore, genel olarak Orta Dogu iilkeleri kismen

Ozglr grubunda yer almaktadir.

Tablo 2: Degiskenler Arasindaki Korelasyon Katsayilari
Degisken Korelasyon Katsayisi P- degeri

EF 0.1532 0.0992

Tablo 2°’de 2010-2018 yillar1 arasinda 13 Orta Dogu iilkesinde
ekonomik 6zglirlik ve dogrudan yabanci sermaye girisleri arasinda
pozitif ve %15’lik bir korelasyon bulunmakla birlikte aralarindaki

iliski de istatistiksel olarak anlamlidir.

Tablo 3’de dinamik panel veri model analiz sonuglar1 goriilmektedir.
Havuzlanmis EKK, sabit etki EKK, iki asamali fark GMM ve sistem

GMM olmak tizere dort ayr1 dinamik panel veri analizi yapilmistir.
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Tablo 3: Dinamik Panel Veri Tahmin Sonuglari

Model
Bagf:,n.msu Bagimh Degisken LFDI
Degiskenler Havuzlanmis | Sabit Etki Fark-2 Sistem-2
EKK EKK GMM GMM
LFDI L1 0,918%#** 0,491 %#%* 0,967#%* 0,819%**
(0,052) (0,104) (0,150) (0,105)
[0,000] [0,000] [0,000] [0,000]
EF -0,001 0,038 0,008 0,060*
(0,008) (0.025) (0,011) (0,036)
[0,850] [0,135] [0,422] [0,097]
F/Wald 2 152.07[0,0000] | 12,82[0,0000] | 45,15[0,000] | 15955,79[0,000]
AR(1) -1,83[0,067] | -1,92[0,055]
AR(2) -0,99 -0,96[0,335]
[0,323]
Sargan Test 2,61[0,856] | 2,13 [0,952]
Hansen Test 1,29 [0,972] | 2,34 [0,938]
Fark Hansen 1,27 [0,938] | 1,57 [0,955]
R? 0,76 0,69
Gozlem 96 96 83 96
Ulke Sayis1 | 13 13 13 13
Arag Sayist 8 9

Analizlere havuzlanmis en kii¢iik kareler ve sabit etkiler tahmincisi ile
baslanmistir. Havuzlanmis EKK tahmincisi tist sinir1 verirken sabit
etkiler tahmincisi alt sinir1 vermektedir. Buna gore alt sinir 0.491, iist
siir  0.918’dir. Her ikisi de pozitif ve istatistiksel olarak %1
diizeyinde anlamhdir. Havuzlanmis EKK tahmininde ekonomik
ozgiirliik endeksi istatistiksel olarak anlamli ¢itkmamis, sadece bagimli
degiskenin gecikmeli degeri olan gecikmeli dogrudan yabanci
sermaye girisi degigskeninin katsayis1 istatistiksel olarak anlamh
¢ikmistir. Buradan hareketle bagimli degisken olan dogrudan yabanci
sermaye girislerinin biiyiik Ol¢iide onceki donemdeki dogrudan
yabanct

sermaye girigleri tarafindan aciklanmakta oldugu ve



ekonomik Ozgiirliigiin dogrudan yabanci sermaye girislerini

etkilemedigi sdylenebilir.

Sabit etkiler tahmininde bagimli degiskenin gecikmeli degeri olan
gecikmeli dogrudan yabanci sermaye girisleri istatistiki bakimdan
anlaml iken ekonomik 6zgiirliikk endeksi istatistiksel olarak anlamsiz
cikmistir. Gecikmeli bagimli degisken dogrudan yabanci sermaye
girisleri %1 diizeyinde istatistiki olarak anlamli ¢ikmistir. Bu durumda
ekonomik Ozgiirliigiin  dogrudan yabanci sermaye girislerini

etkilemedigi sdylenebilir.

Fark GMM ve Sistem GMM olarak iki tiirii bulunan Genellestirilmis
Momentler Metodunda modeldeki bagimhi degiskenin gecikmesi arag
degisken olarak kullanilmaktadir. Ayrica hem fark GMM hem de
sistem GMM bir ve iki asamali olarak tahmin edilebilmektedir. Ancak
iki asamali GMM kullanmak bir asamali GMM tahmincilerini
otokorelasyon ve heteroskedasiteye karsi diizelttiginden analizlerde iki
asamali GMM modelleri tercih edilmektedir (Tatoglu, 2018:134).
Buna gore tablonun 3. siitununda Fark GMM tahmini sonuglari
goriilmektedir. Otoregresif katsay1 1. ve 2. silitunlarda verilen alt ve tist
sinirlar icinde olmayip %1 diizeyinde istatistiksel olarak anlamlidir.

Ancak ekonomik 6zgiirliigiin istatistiksel olarak bir anlamlilig1 yoktur.

Son olarak Arellano ve Bond ile Arellona ve Bover/Blundell ve Bond
genellestirilmis momentler tahmincisi (sistem GMM) ile model
tahmin edilmistir. Iki asamali yéntem bir asamali yonteme gére daha
etkin sonuclar vermektedir ve iki asamali sistem GMM sonuglar1 4.

situnda goriilmektedir. Sistem GMM yonteminin gecerli olup
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olmadig: farkli tahmin sonrasi testleri ile analiz edilebilir. S6z konusu
testlerden Wald test istatistigi modelin anlamliligini, AR(1) ve AR(2)
test istatistigi modelde birinci ve ikinci dereceden otokorelasyon olup
olmadigi, Sargan ve Hansen test istatistikleri ise ara¢ degiskenlerin
gecerli olup olmadigini gostermektedir. Otokorelasyon testlerinden
ARI test sonucunun istatistiksel olarak anlamli ve negatif, AR2 test
sonucunun 1ise istatistiksel olarak anlamsiz olmasi beklenir. Yani
modelde birinci mertebeden otokorelasyon olsa bile ikinci mertebeden
otokorelasyon sorunun olmadigi anlamina gelmektedir (Arellano,
2003:121). Wald test istatistigine gore model %1 diizeyinde
istatistiksel olarak anlamlidir. Modelde hem birinci mertebeden hem
de ikinci mertebeden otokorelasyon problemi yoktur. Sargan ve
Hansen testi sonuglarma gore de kullanilan arag degiskenler
gecerlidir. Bunun yani sira fark Hansen testi ile de ara¢ degiskenlerin
dissallig1 sinanabilmektedir. Fark Hansen testi sonucunda da igsellik
probleminin olmadig1 goriilmektedir. Boylece sistem GMM ile
tahminde gerekli olan varsayimlar saglanmig bulunmaktadir. Sistem
GMM yontemi ile tahmin edilen katsayilarin anlamliliklarina
bakildiginda ise, dogrudan yabanci sermaye girislerinin en Onemli
belirleyicisinin kendi gecikmeli degeri oldugu goriilmektedir.
Gecikmeli bagimli degisken dogrudan yabanci sermaye giriginin
katsayr degeri 0.819 olup, %]l diizeyinde istatistiki anlamliliga
sahiptir. Ekonomik 06zgiirlik endeksi dogrudan yabanci sermaye
giriglerini pozitif yonde etkilemekte, katsayisi 0.060 olup %10

diizeyinde istatistiksel anlamliliga sahiptir. Bu, ekonomik 6zgiirliiglin




bir birim artmasinin, dogrudan yabanci sermaye girislerini 0,331 puan

artirdigim gostermektedir.”

SONUC

Caligmada ekonomik 6zgiirligiin dogrudan yabanci sermaye girisleri
iizerindeki etkisi 13 Orta Dogu iilkesi i¢in 2010-2018 doénemi verileri
kullanilarak dinamik panel veri analizi ile arastirilmistir. Calismada,
dogrudan yabanci sermaye girisleri ve ekonomik 6zgiirliik verileri ile
literatiirde az kullanilan havuzlanmis EKK, sabit etkiler tahmincisi,
fark GMM ve sistem GMM gibi dinamik panel veri analizleri
yapilmistir. Ancak yapilan dort analizden iki asamali sistem GMM
yontemiyle tahmin edilen modeller daha olumlu sonuglar vermistir.
Heteroskedasite, otokorelasyon ve igsellik gibi sorunlari dikkate
almas1 nedeniyle sistem GMM sonuglar1 daha saglikli ¢ikmustir.
Calismadan elde edilen sonuglara gore; ekonomik O6zgiirligiin
dogrudan yabanci sermaye girigleri iizerindeki etkisi pozitif ve
istatistiki olarak anlamlidir. Ekonomik 0zgiirlik diizeyi dogrudan
yabanci sermaye giriglerini artirmaktadir. Orta Dogu {ilkelerinde
dogrudan yabanci sermaye girislerinin artirtlabilmesi i¢in ekonomik
ozgurliiklerin artirllmast gerekmektedir. Cogunlukla kismen 6zgiir
durumda olan Orta Dogu tilkelerinde ekonomik 6zgiirliigii diizenleyici
politikalara ozellikle Onem verilmelidir. Bdylece yatirimeilar,
ekonomik 6zglirliik endekslerini degerlendirerek ev sahibi Orta Dogu
ilkelerine yatirnm yapip yapmama konusunda karar verebilirler.
Yatinm yapilacak iilkenin gerek ekonomik gerekse kurumsal
yapisinin giicli ve zayif yonlerini gozlemleyerek yatirnmlarini

yoOnlendirebilirler.

2 Uzun vadeli etki y/[1-B] formiilii ile hesaplanmaktadir.
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GIRiS

Gelir esitsizligi iizerinde milli gelir, finansal gelisme, dogrudan
yabanci yatirimlar ve kamu harcamalar1 gibi bir¢cok faktor belirleyici
olabilmektedir. Kiiresellesme ile birlikte yasanan goclerden elde

edilen havaleler ve kamu biitgesinden gerceklestirilen savunma

harcamasi da, gelir esitsizligini etkileyen faktorler arasindadir.

Insanlar daha iyi bir is ve daha iyi bir yasam standardi i¢in baska
iilkelere goc¢ ederken geride kalan ailelerine gonderdikleri havaleler,
dogrudan yabanci yatirnmlar ve yardimlar gibi dis kaynaklarla
kiyaslandiginda daha istikrarli bir doviz kaynagi olusturmaktadir
(Koechlin ve Leon, 2007:1). Isci havaleleri, cari denge ve doviz kuru
vasitasiyla ekonomik biliylimeyi ve dolayisiyla gelir esitsizligini
etkileyebilecektir. Ilaveten isci ailelerinin gelirini dogrudan artirarak
onlarin refahin yiikseltirken tiiketim ve yatirim harcamasinin yayilim
etkisiyle de toplumdaki diger insanlarin gelirleri iizerinde degisiklik

yaratabilecektir.

Savunma harcamas: ise, tilkenin ulusal giivenligi acisindan stratejik
onem arz eden bir gostergedir. Ayrica savunma harcamasi, kamu
biitcesindeki degiskenlerden birisi olmasi sebebiyle de otoriteler igin
onemli olmaktadir (Lin ve Ali, 2009). Savunma harcamasinin gelir
esitsizligine olan etkisinde 6rnegin savunma sanayiindeki gelismelerin
istihdam1 artirarak ekonomik biiyiimeye katki saglamasindan
bahsedilebilir. Ozellikle savunma iriinleri, ithal ikame endiistrisine
ivme kazandirmasi dolayisiyla ekonomik biiyiime acisindan 6nem

tasimaktadir. Ote yandan ordunun ihtiyaglarinm karsilanmasi icin
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yapilan harcamalar, diger kamu harcamalarinin ertelenmesini
gerektirerek ya da borglanmaya yol agarak iilke kaynaklarinin
kullanimin1 ve nihayetinde refahi etkileyebilmektedir. Boylece soz
konusu iliskinin ortaya konmast ile, iilkenin kit kaynaklarini, birbirine
rakip olan alanlar arasinda nasil dagitacagi belirlenmis olacaktir (Alj,

2012:1-6).

Bu calismanin amaci, gelir esitsizliginin savunma harcamasi ve isci
havaleleri ile arasindaki olas1 iliskinin varhi§imi ve yoniini
sorgulamaktir. Bu dogrultuda Tiirkiye ekonomisi, 1978-2017 dénemi
icin analiz edilmistir. Calismada Hacker ve Hatemi (2006) tarafindan

gelistirilen nedensellik testi kullanilmistir.

Calismanin izleyen boliimlerinde ilk olarak savunma harcamasi ve
gelir esitsizligi iliskisi teorik olarak agiklanacaktir. Ikinci kisimda isci
havaleleri ve gelir esitsizligi ele alinacak, ii¢lincii kisimda veri ve

bulgular ortaya konulacaktir. Son kisimda ise sonug yer alacaktir.
1. SAVUNMA HARCAMASI VE GELIR ESIiTSIZLiGi

Savunma harcamasi ve gelir esitsizligi arasinda teorik olarak c¢ift
yonli ve karmagsik bir etkilesim séz konusudur (Meng vd.,2014).
Savunma harcamasinin gelir esitsizligi iizerine olan etkilerinden ilki,
Keynesyen yaklasim ¢ercevesinde ele alinmaktadir. Bu yaklasima
gore, savunma harcamalarindaki artis, savunma sektori ile ilgili
alanlarda ¢alisanlarin ticretlerini artirarak toplam talebin ve istthdamin
artmasini saglayacaktir Ayrica savunma sanayiinde istihdam edilen

personele 0denen {icretler artik¢a, endiistriler arasi yayilma yoluyla
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diger icretler de ylikselecektir. Boylece savunma harcamalarindaki
artig, gelir esitsizligini diisiiricii firsatlar yaratabilmektedir (Lin ve
Ali, 2009:4). Savunma harcamasinin gelir esitsizligi iizerindeki olasi
ikinci etkisi, sosyal kalkinma projeleri c¢ercevesinde gergeklesmek-
tedir. Bu cercevede ekonomideki kaynaklarin savunma harcamalari
i¢cin kullanilmasinin, esitsizligi azaltan egitim ve saglik gibi kalkinma
projelerinin azalmasiyla gerceklesebilmesine isaret edilmektedir. Bir
baska deyisle, savunma harcamasi ve kalkinma projeleri arasindaki bir
degis-tokustan (trade-off) bahsedilmektedir (Lin ve Ali, 2009:4; Ali
ve Galbraith, 2003:2). ilaveten, hiikiimetin savunma harcamalarin
finanse etmek amaciyla vergilere basvurmasi séz konusudur. Bu
durumda vergi oranlar1 ¢ogunlukla orta gelire sahip halkin {izerine
yiiklenmektedir. BOylece vergi sonrasi gelir dikkate alindiginda, gelir

esitsizligi daha da kotiilesebilmektedir (Ali ve Galbraith, 2003:2).

Savunma harcamasi ve gelir esitsizligi arasindaki iliski mikroekonomi
cercevesinde de ele alinmaktadir. Bu baglamda savunma sektoriinde
istihdam edilenlerin uzmanlasmis kisiler olmasi ve yetigsmis isgiicliniin
sinirli  olmast  sebebiyle emek arzlarmin esnek  olmadig
belirtilmektedir. Bu kosullar dikkate alindiginda savunma personelini
artirmak  isteyen hiikiimetin, is¢ilerin  icretlerini  artirmasi
gerekmektedir. Savunmaya yonelik boyle bir artis, kisa ve orta
vadede iicretlerin sektorler arast dagilimini artiracaktir. Benzer
sekilde, ordunun ihtiyag duydugu ekipmanlarin karsilanmasi, hava
aract, gemi yapimi gibi sektorlerde calisan isciler ve savunma

irlinleriyle ilgili alaninda uzmanlasmis elektrik miithendisi vb. diger
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personelin licretini yiikselterek gelir esitsizligini artiracaktir. Ancak
uzun donemde, sektorler arasinda gerceklesecek emek arzi
ayarlamasiyla sektorler arasi iicret esitsizligi azalabilmektedir.
[laveten, savunma sanayii ile ilgili alanlarda istihdam edilenlerin
baslangi¢ Tlicretleri diger sektorlerden daha yliksektir. Bu nedenle
savunma harcamalarinin artmasi, sektorler arasindaki ticret farkliligini
daha da artirarak esitsizligi derinlestirebilmektedir (Ali, 2007; Meng
vd., 2013:330; Lin ve Ali, 2009:5). Sonu¢ olarak etkin Ticret
hipotezine gore, savunma sektoriinde istthdam edilenlerin baslangi¢
iicretleri yiiksektir ve bu nedenle savunma harcamalarindaki azalma
s0z konusu kisilerin nispi ticretlerini diisiirerek esitsizligi azaltic1 etki
saglamaktadir (Ali, 2007:520; Shahbaz vd., 2015). Ote yandan, Ali ve
Galbraith (2003:2) savunma harcamalarinin igeriginin de Onem
tasidigina isaret ederek, ekipman yogun savunma harcamalarindaki
artisin esitsizligi artiracagini, isgiicli yogun savunma harcamalarindaki

artigin ise esitsizligi azaltacagini savunmustur.

Son olarak savunma harcamasinin, gelir esitsizligini farkli dogrultuda
degistiren isgiicii etkilerinden bahsedilmektedir. Ornegin, ekonomik
daralma doneminde igsizligin artmasi sebebiyle vasifsiz igsizlerden
savunma sektoriine gecisler olabilmekte ve bu durum harcamalar
artirarak  esitsizligi azaltabilmektedir. Diger taraftan ordunun
ithtiyaclar1 ve arastirma-gelistirme harcamalari, ekonomik esitsizligi
derinlestirebilecektir. Ciinkii, bu yondeki ise alimlar vasifli elemanlari
kapsamaktadir. Benzer sekilde operasyon ve bakim-onarim

harcamalar1 da organize olmus isgiicliniin ve monopol sermayenin
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karliligin1 artiracaktir. S6z konusu sektorlerde genellikle vasifli ve
yuksek gelirli kisiler calistigindan, savunma harcamalarindaki artig

gelir esitsizligini kotiilestirecektir (Lin ve Ali, 2009:4).

Gelir esitsizliginin de savunma harcamasin etkileyebilmesi s6z
konusudur. Ornegin, esitsizligin artmas1 sonucunda, toplumda sosyal
istikrarsizlik ylikselebilecektir. Otoriteler ise, genellikle toplumsal
baris1 saglamak amaciyla savunma harcamasini artirarak soruna
¢Oziim aramaktadir. Sonug¢ olarak esitsizlikteki artis, savunma
harcamasini artiric1 etki yapabilmektedir (Lin ve Ali, 2009:6). Bu
konuda Caverley (2007), savunma i¢in Neoklasik {iretim fonksiyonu
iizerine odaklanmis ve demokrasilerde iktidarin ortalama se¢menin
savas maliyetini azaltma istegini dikkate aldigimi dile getirmistir.
Boylece esitsizligin artmasi, savunmanin sermaye yogun hale
gelmesine yol agmakta ve savunmanin sermayelesmesini artirmaktadir

(Lin ve Ali, 2009:6).

Ozetle Lin ve Ali (2009:6)’nin ifade ettigi gibi, savunma harcamasi
ve gelir esitsizligi arasindaki olasi etkinin yonii ve bliytlikligi farkli
aktarim kanallarinin varlig1 sebebiyle kesin olarak bilinememektedir.
Ancak teorik anlamda Ozellikle savunma harcamasindan gelir
esitsizligine dogru bir etkinin daha giiclii olmas1 beklenmektedir.
Bununla birlikte karsit yonde hareket eden kanallar yoluyla higbir

etkiye de rastlanilmaya bilinir.
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2.iSCi HAVALELERI VE GELIR ESITSIiZLiGi

Isci havalelerinin esitsizlik {iizerindeki etkisi, isci aileleri ve
makroekonomi {izerinden farkli kanallarla ortaya ¢ikabilmektedir. Bu
baglamda ilk olarak is¢i havaleleri sonucunda ailelerin gelirinin
dogrudan artmasindan bahsedilmektedir (Anyanwu, 2011:128; Pernia,
2008:4). Is¢i havalelerinin gelir dagilim iizerindeki s6z konusu etkisi,
yurtdisina go¢ edenlerin ve dolayisiyla ailelerinin 6zelligine baglidir.
Go¢ edenler dar gelirli kisiler ise gonderdikleri dovizler esitsizligi
azaltacaktir. Ancak gb¢ edenler zengin ya da vasifli kisiler ise gelir
dagilimi koétiilesecektir (Ebeke ve Goff, 2011:3). Stark vd. (1986), bu
durumu tilke digina yapilan gogiin tarihiyle iliskilendirmistir. Stark vd.
(1986)’ye gore, ilk donemlerde gbc etmenin pasaport, ulasim ve
yerlesme gibi maliyetleri yiiksek oldugundan ve go¢ konusunda bilgi
ediniminin kolay olmamasi1 gerekcesiyle varlikli kisiler yurtdigina
daha ¢ok gb¢ etmistir. Bu sebeple onlarin gonderdikleri havaleler,
geliri iyi olan ailelerinin gelirini daha da yiikselterek esitsizligi
artirmistir. Ancak sonraki yillarda kiiresellesme ile birlikte bilgiye
ulasmak kolaylasmistir. Ayrica go¢ eden sayist artip, yurtdisinda
gdcmen toplulugu olustukca, gogmen ag1 kurulmus ve go¢ etmenin
maliyeti diismiistiir. Boylece dar gelirliler gé¢ edebilir hale gelmistir.
Sonug olarak is¢i havaleleri ve gelir esitsizligi arasinda ters-U
seklinde bir iliski gézlenmistir (Koechlin ve Leon, 2007:4; Koczan ve
Loyola,2018:5).
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Ikinci olarak, isci havalelerinin aileler tarafindan tiiketim amaciyla
kullanilmast sonucunda ulusal ve yerel bolgedeki mallara olan talep
artis1 carpan etkisiyle diger insanlarin talebini ve liretimi artiracaktir.
Uretimin artmas1 ise yeni istihdamlar ve gelir artist anlamma
gelecektir. Uciincii olarak, is¢i havaleleri gd¢men ailelerine sermaye
saglayarak kiigiik isletmeler kurmasi ve girisimcilik faaliyetlerinde
bulunmasin1 saglayacaktir. Bu durum yeni is imkanlarimin ortaya
cikmasi ve insanlarin gelir elde etmesini ifade edecektir. Dordiincii
olarak, go¢men aileleri yatirimlar1 kendisi yapmayip bagkalariin
gerceklestirmesine imkan verecek sekilde tasarruflarmi iilke
ekonomisine sunabilecektir. Bdylece iiretim ve istihdam artisi
gerceklesecektir. Yatirnmlarin iilkedeki liretime ve esitsizlige hangi
boyutta katki saglayacagi ise yatirimlarin kirsal kesime ya da sehirlere
yapilmasi gibi cesitli faktorlere bagli olarak degisecektir (Pernia,
2008:4). Altinct olarak, gogmen havaleleri ile birlikte ailelerin egitim
ve saglik hizmetleri gibi yeni sosyal hizmetlere kavusmasi hem refah
diizeylerini artiracak hem de beseri sermayeyi artiracaktir (Anyanwu,
2011:127; Shahbaz vd., 2013:1). Bu baglamda ailelerin &zellikle
egitim alanindaki yatirimlarinin arttigi gézlenmistir. Egitim diizeyinin
yikselmesi, bireylerin  yiiksek  getirili  islere  ulasilmasini
kolaylagtirirken ¢ocuklarin okullagsma oranini artiracak ve ¢ocuk isci
sayisini diislirecektir (Pernia, 2008:5-6). GoO¢ edenlerin genellikle
kirsal bolgede yasayan vasifsiz insanlar olup ailelerinde egitimsiz
cocuklar ve yash insanlarin bulundugu dikkate alindiginda, egitim ve
saglik harcamalarinin 6nemi azzimsanmayacaktir (Koczan ve Loyola,

2018:11). Son olarak is¢i havaleleri emek piyasasi kanaliyla da gelir
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dagiliminda belirleyici olabilmektedir. Bu konuda ailelerin gé¢cmen
havalelerini yurtici kazanca ikame olarak dikkate almasi s6z
konusudur. Ciinkli bu noktada ig¢i havalelerinin gé¢men ailelerinin
caligma istegini kirip emek arzini azaltmasindan bahsedilmektedir

(Pernia, 2008:4; Anyanwu, 2011:129).

Isci havaleleri, ulusal diizeydeki kanallari ile de gelir dagilimini
etkileyebilecektir. Ornegin, is¢i havaleleri demeler dengesi kanaliyla
ekonomik biiylimeyi artirarak esitsizligi azaltabilir (Anyanwu,
2011:128). Ilaveten, isci havalelerinin makroekonomi g¢ercevesinde
esitsizlige olan etkisi, doviz kuru ve enflasyon kanaliyla da
gerceklesebilecektir.  Ciinkii artan  dovizler, wulusal paranin
degerlenmesine ve fiyatlarin yilikselmesine yol agarak ihracatin ve
ithal ikame mallarin pahalilasmasina sebep olacaktir. Bu durumda
iretim ve istihdamda diislis yasanarak gelir esitsizligi olumsuz

etkilenecektir (Pernia, 2008:6).

Diger taraftan gelir esitsizligi de is¢i havaleleri {izerinde etkili
olabilmektedir. Clinkii az gelismis ve gelismekte olan tilkelerdeki gelir
esitsizligi ve dolayisiyla igsizlik arttik¢a daha fazla insan iyi bir is ve
daha 1yi bir yasam standardi icin bagka iilkelere go¢ etmektedir
(Koechlin ve Leon, 2007:1). Yurtdisina giden isci sayisi arttik¢ca genel

anlamda isci havalelerinin artacagini syleyebiliriz.
3.LITERATUR TARAMASI

Savunma harcamasi ve gelir esitsizligi konusunu sorgulayan

calismalarin c¢eligkili bulgulara ulastig1 goriilmektedir (Meng vd.,
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2013: 327). Savunma harcamasindaki artisin gelir esitsizligini
artirdigina dair sonuglar elde eden c¢alismalardan Abell (1994), bu
konuya odaklanan ampirik ¢aligsmalara onciiliik etmistir. Abell (1994),
Vietnam Savasi sonrast 1971-1991 doneminde Amerikan ekonomisini
OLS (ordinary least squares) yontemi ile arastirmistir. Calismada,
vergi, biliylime, faiz orani ve enflasyon gibi kontrol degiskenleri
kullanmistir. Benzer sekilde sonuglara ulasan ¢alismalara 6rnek olarak
Ali (2007), Ali ve Galbraith (2003), Chaitanya (2008), Kentor vd.
(2012) ve Wolde-Rufael (2016) gosterilebilir. Ikinci grupta ise,
savunma harcamasindaki artiglarin gelir esitsizligini azalttig1r yoniinde
kanitlar elde eden calismalar yer almaktadir. Ornegin, Comton (2005)
ABD’yi ele almis ve savunma harcamasi ile gelir esitsizligi arasinda
negatif iligki tespit etmistir. Calismada savunma harcamasi arttikga,
vasifsiz iscilerin iicretlerinin arttigi ve bu durumun gelir esitsizligini
azalttigi ifade edilmistir. Benzer sekilde Henderson vd. (2008),
savunma harcamasindaki azalmalarin gelir esitsizligini artirdigina dair
bulgulara ulagmistir. Henderson vd. (2008), Dogu Avrupa ve Merkezi
Asya iilkelerini incelemistir. Savunma harcamasi ve gelir esitsizligi
arasinda herhangi bir iligki tespit edemeyen c¢alismalar da s6z
konusudur. Lin ve Ali (2009) tarafindan literatiire kazandirilan
calisma bu grupta yer almaktadir. 58 {ilke i¢cin savunma harcamasi ve
gelir esitsizligi arasindaki nedensellik iliskisini sorgulayan Lin ve Ali
(2009), 1987-1999 donemini analiz etmistir. Calismada Granger
nedensellik testine bagvurulmus ve farkli savunma harcamas ile gelir
esitsizligi degiskenlerine yer verilmesine ragmen herhangi bir iliski

tespit edilememistir.
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Savunma harcamast ve gelir esitsizligi konusunu Tirkiye i¢in
inceleyen c¢alismalardan Ozsoy (2008), 1965-2004 dénemini VAR
model ile analiz etmistir. Uygulama sonucunda savunma harcamasinin
esitsizligi artirdigin1 gozlemlemistir. Aksogan ve Elveren (2012) ise,
Johansen esbiitlinlesme testine yer vermis ve 1970-2008 doneminde
savunma harcamasi ile esitsizlik arasinda uzun donem pozitif iligki
oldugunu belirlemistir. Granger nedensellik testini tercih eden Elveren
(2012), gelir esitsizligi gostergesi olarak Theil indeksinden
faydalanmis ve imalat sanayi iicretini kullanmistir. Calismanin
sonucunda 1963-2007 doneminde savunma harcamasindan gelir
esitsizligine dogru nedensellik tespit etmistir. Benzer sekilde Tas
vd.(2013) imalat sanayindeki {icret esitsizligini Theil Indeksi ile
hesaplayarak esitsizlik degiskeni olarak kullanmistir. Caligmada
savunma harcamasi, esitsizlik ve biliylime arasindaki iliski
esbiitiinlesme ve nedensellik analizleri ile arastirilmistir. Granger
nedensellik testi sonucunda savunma harcamasindan esitsizlige dogru
tek yonlii nedensellik tespit edilmigtir. Ayrica Johansen testi, uzun

donem iligkinin varligina dair kanitlar sunmustur.

Gelir esitsizligi ve is¢i havaleleri iligkisini arastiran ¢aligmalar
cogunlukla hanehalk: ile anket yapilarak gerceklestirilmis ve farkli
sonucglara ulasmistir. Is¢i havalelerinin gelir esitsizligini artirdig
yoniinde bulgulara ulasan c¢alismalardan Nguyen (2008); Vietnam,
Rodriguez (1998); Filipinler, Adams (1989); Misir, Lerman ve
Feldman, (1998); Filipinler ve Acharya ve Leon-Gonzalez, (2012);

Nepal i¢in arastirmalar yapmustir. Is¢i havalelerinin esitsizligi azalttig
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yoniinde kanitlar sunan c¢aligmalardan ise Taylor (1992); Meksika’yi,
Azizi (2019); 103 gelisen ekonomiyi, Waheed ve Shittu (2012);
Nijerya’yi, McKenzie ve Rapoport (2004); Meksika’y1, Ebeke ve
Goff (2011); 80 iilkeyi arastirmustir. Isci havaleleri ve gelir esitsizligi
arasinda herhangi bir iligkiye rastlamayan bulgular da s6z konusudur.
Ornegin Adams (1992); Pakistan igin, Yang ve Martinez (2006);
Filipinler i¢in degiskenler arasinda istatistiksel olarak anlaml

sonuglara ulasamamistir.

Tirkiye’ye odaklanan g¢aligmalardan Dogan vd (2015), 1977-2014
doneminde is¢i havaleleri, gelir esitsizligi ve biiylime arasindaki
iliskiyi incelemistir. Yontem olarak ARDL ve Granger nedensellik
testi kullanan Dogan vd (2015), is¢i havalelerinden esitsizlige dogru
tek yonlii nedensellik tespit etmistir. Ozyillmaz vd. (2019) ise, 1984-
2015 donemini GINI katsayist kullanarak ARDL ydntemi ile analiz
etmistir. Modelde dogrudan yabanci yatirnmlar ve ekonomik
bliyiimeye de yer verilmistir. Elde edilen sonuglara gore, isci

havaleleri gelir esitsizligini artirmaktadir.
3.VERI VE BULGULAR

Calismada gelir esitsizligini temsil etmek tizere GINI katsayisi
kullanilmistir. Savunma harcamasi olarak ise, 2005 yili sabit
fiyatlartyla hesaplanan savunma harcamasina yer verilmistir. Benzer
sekilde is¢i havalelerinin 2005 y1l1 sabit fiyatlariyla hesaplanan degeri
kullanilmistir. Analizler, 1978-2017 dénemini kapsamaktadir. Isci
havaleleri verisi, Diinya Bankasi veri tabanindan (World Development

Indicator) temin edilirken savunma harcamas: verisi Stockholm
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Uluslararas1 Barig Arastirmalar Enstitlisii (Stockholm International
Peace Research Institute, SIPRI)’nden elde edilmistir. Degiskenlerin

dogal logaritmasi alinarak modellenmistir.

Bu calismada gelir esitsizliginin savunma harcamasi ve is¢i havaleleri
ile arasindaki iliskiyi sorgulamak amaciyla Hacker ve Hatemi (2006)
tarafindan gelistirilen nedensellik testi kullamilmigtir. Hacker ve
Hatemi (2006) testi, kritik degerleri bootstrap yoOntemi ile
hesaplamakta ve hata terimlerinin normal dagilmama durumunu

dikkate almaktadir (Hacker ve Hatemi-J, 2006:1492).

Calismada ayrica degiskenler arasindaki olast iliskinin varlig
Johansen esbiitiinlesme testi ile de sinanmistir. Bu baglamda ilk olarak
serilerin duraganlik dereceleri aragtirllmigtir. Bu amagla (Augmented
Dickey Fuller) ADF ve (Phillips-Perron) PP birim kok testi
kullanilmistir. Birim kok test sonuglar1 Tablo 1’de gosterilmistir.
Tablo 1’de yer alan GINI; GINI katsayisini, SAV; savunma
harcamasini ve WOR; is¢i havalelerini temsil etmektedir. Elde edilen
bulgulara gore seriler % 1 anlamlilik diizeyi i¢in 1. dereceden

duragandir.
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Tablo 1: ADF ve PP Birim Kok Testi Sonuglari

ADF Birim Kok Testi

Sabitli Sabit ve Trendli
Degiskenler diizey 1.fark diizey 1.fark
GINI -2.7428 -4.1360%* -1.9064 -4.3581%*

(0.0761) (0.0025) (0.6321) (0.0070)
SAV -0.7034 -6.0985%* -2.0197 -6.0057*

(0.8341) (0.0000) (0.5726) (0.0001)
WOR -2.1269 -6.5676* -2.4056 -6.5446%*

(0.2357) (0.0000) (0.3711) (0.0000)

PP Birim Kok Testi

Sabitli Sabit ve Trendli

diizey 1.fark diizey 1.fark
GINI -2.4748 -4.2454% -2.0842 -4.4106*

(0.1292) (0.0019) (0.5381) (0.0061)
SAV -0.6614 -6.1064* -1.9644 -6.0054%*

(0.8446) (0.0000) (0.6019) (0.0001)
WOR -2.1269 -6.6966* -2.4595 -6.6482*

(0.2357) (0.0000) (0.3453) (0.0000)

Not:*; 1. dereceden duraganlig gostermektedir.

ohansen testi sonuglar1 ise Tablo 2’de gdosterilmistir. Tablodan
goriildiigii lizere iz istatistikleri kritik degerlerden kiiciiktiir. Boylece
degiskenler arasinda egsbiitiinlesmenin olmadigini ifade eden temel
hipotez % 5 anlamlilik diizeyinde reddedilememektedir. Bir bagka

deyisle degiskenler arasinda uzun donemli iligki s6z konusu degildir.

Tablo 2: Johansen Egbiitiinlesme Testi Sonuglari

rank Ozdeger iz istatistigi Kritik deger
% 5

0 0.321154 26.51862 29.79707

1 0.259053 11.79888 15.49471

2 0.010614 0.405476 3.841466




Nedensellik iligkisi i¢cin Hacker ve Hatemi (2006) testinde uygun
gecikme uzunlugu Hatemi-J kriteri (HJC) tarafindan belirlenmis ve 1
olarak tespit edilmistir. Kritik degerler 10000 simulasyon yapilarak

elde edilmis ve Tablo 3’te 6zetlenmistir.

Tablo 3: Hacker ve Hatemi (2006) Nedensellik Testi Sonucu

Temel MWALD Bootstrap kritik degerleri
Hipotez istatistigi

% 1 %S %10
SAV:GINI 0.063 8.238 4.292 2.922
GINI&SAV 0.014 7.757 4.162 2.865
GINI»WOR | 0.180 7.513 4.196 2.874
WOR#GINI | 0.178 7.477 4.119 2.804

Elde edilen bulgulara gore, savunma harcamasi ve gelir esitsizligi
arasinda nedensellik goriilmemektedir. Ulagilan bu bulgular, Tiirkiye
icin savunma harcamasindan gelir esitsizligine dogru nedensellik
tespit eden Elveren (2012) ve Tas vd. (2013)’nin caligmalar ile
farklilik gostermektedir. Benzer sekilde is¢i havaleleri ve gelir
esitsizligi arasinda da bir nedensellik iligkisine rastlanmamistir. Bu
sonuglar Tirkiye’yi inceleyen Dogan vd. (2015)’nin elde ettigi
kanitlarla farklilik gostermektedir.

SONUC

Bu ¢alisma, gelir esitsizliginin savunma harcamasi ve is¢i havaleleri
ile arasindaki iliskiyi Tiirkiye i¢in analiz etmistir. Bu amagla Hacker
ve Hatemi (2006) tarafindan gelistirilen nedensellik testi
kullanilmistir.  Analiz sonucunda savunma harcamasi ile gelir

esitsizligi arasinda nedensellik iliskisine dair bir bulguya
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rastlanmamistir. Ayrica is¢i havaleleri ve gelir esitsizligi arasinda da
nedensellik goézlenmemistir. Calismada,  esbiitiinlesme iliskisinin
varlig1 da sorgulanmistir. Bu amacla Johansen testine yer verilmis ve
degiskenler arasinda uzun donemli bir iliski olmadigi yoniinde
kanitlara ulasilmigtir. Turkiye, yer aldigi cografi bodlge ve teror
olaylar1 nedeniyle savunma harcamasma yiiksek kaynak aktaran
iilkelerden birisidir. Elde edilen test sonuglarina gore, otoriteler
savunma harcamasini gelir esitsizliginden bagimsiz bir sekilde
belirleyebilecektir. Benzer sekilde onemli miktarda is¢i havalelerine
sahip olan Tiirkiye’de is¢i havalelerinin gelir dagilimi lizerinde olumlu

ya da olumsuz bir etkisi beklenmeyecektir.
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GIRiS

Finansal yatirimcilar, globallesen Diinya’da bilisim teknolojilerindeki
gelismeden dolayr olduk¢a hizli bir sekilde yatirimlarim
yonlendirebilmektedir. Ozellikle yatirim yapilacak {ilkenin risk
seviyesi, yatirimcilar i¢in hassas bir konu haline gelmistir. Ciinkii her
tilkenin igerisinde bulundugu siyasal, politik ve sosyolojik
nedenlerden kaynaklanan farkli risklilik seviyelerine sahiptir.
Ulkelerin risklilik seviyelerinin odl¢iimiinde son yillarda siklikla
kullanilan bir parametre ise CDS primleridir. CDS primleri iilkelerin
merkez bankalart tarafindan ihra¢ edilen devlet tahvillerinin, geri
o0denmeme riskine karsilik yaptirilan bir sigorta isleminde s6z konusu
iilkeye verilen primi ifade etmektedir. Bu sebepten dolayr CDS
primlerinin davraniglarinin incelenmesi, yatirim yapilmadan once
bilinmesi gereken énemli bir nokta haline gelmistir. CDS primlerinin
yan1 sira, korku endeksi adi verilen VIX endeksi, yatirimcilarin
finansal piyasadaki risklilik seviyesini ifade eden bir bagka degisken
olarak algilanmaktadir. Bu iki degiskenin birlikte incelenmesi sonucu

daha anlamli ve dogru kararlar alinabilecegi dngoriilmektedir.

Calismanin analiz boliimiinde, VIX korku endeksi ile A.B.D. CDS
primleri arasindaki iligski ve yine VIX korku endeksi ile Tiirkiye CDS
primleri arasindaki iliski ARDL modeli kullanilarak incelenecektir.
Bu incelemenin amaci, degiskenler arasinda her hangi bir es
biitlinlesme iliskisinin olup olmadig1 ortaya koymak ve ortak bir

davranig sergileme durumlarmi belirlemektir. Veri seti olarak

02/05/2018 ile 24/06/2020 tarihleri arasindaki giinliikk Tirkiye ve




Amerika Birlesik Devletleri CDS primleri ile VIX korku endeksi
degerleri dogal logaritmalar1 alinarak kullanilmistir. S6z konusu
veriler www.tr.investing.com veri paylagim sitesinden elde edilmistir.
ARDL modelinin uygulanabilmesi i¢in ilk olarak degiskenlerin
tlimiiniin 1(2) diizeyinde duragan olmamasi gerekmektedir. Bu sebeple
oncelikle birim kok testleri yapilacaktir. Daha sonra VIX endeksi ile
ayr1 ayr1 olmak tizere A.B.D. ve Tiirkiye CDS primleri ARDL sinir

testine tabi tutulacaktir.

Son yillarda arastirma konusu ile birebir ilgili literatiirde yapilmis olan
calismalarin yer almadigi belirlenmistir. CDS primleri ile ilgili
calismalara siklikla rastlanilsa da VIX Korku endeksi ile ilgili
calismalarin olduk¢a smirli oldugu tespit edilmistir. Bu durum
sebebiyle literatiirde CDS primleri ile yapilmis olan akademik

caligmalara yer verilecektir.

2015 yilinda (Esen, vd.) tarafindan G20 fiilkelerinin 13 tanesi
belirlenmis ve lilke CDS primleri ile {ilke borsa endeksleri arasindaki
iligki panel es biitiinlesme ve panel nedensellik testleri kullanilarak
incelenmistir. inceleme sonucunda 7 iilke icin endeks degerleri ile
CDS primleri arasinda nedensellik iligkisi oldugu goriilmiis ve genel
olarak borsada yasanan artiglarin CDS primlerini azaltict bir etki
dogurdugu tespit edilmistir. (Yenice ve Hazar) ise ayni yil igerisinde
yaptiklar1 caligmalarinda gelismekte olan iilkeler arasindan Cin,
Tirkiye, Brezilya, Endonezya ve Arjantin’in 2009-2014 yillar
arasindaki CDS primleri ile borsa endeks degerlerinin giinliik kapanis

fiyatlarin1 kullanarak regresyon analizi tekniginden faydalanmiglardir.
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Analizin sonucunda, gelismekte olan iilkelere yatirim yapilirken CDS
primlerinin 6nemli bir degisken olarak kullanildig1 goriilmiistiir. 2016
yilindaki ¢alismalarinda (Basarir ve Keten), JP Morgan EMBI
endeksinde yer alan ve gelismekte olan {ilkelerden 12 tanesini
kullanarak Johansen es biitiinlesme analizi ve Granger nedensellik
testi yapmuslardir. Doviz kurlar, hisse senedi endeksleri ve CDS
primleri arasinda uzun donemli ve kisa donemli etkileri
incelemiglerdir. Analizlerin sonucunda CDS primleri ile doviz kurlar
arasinda bir nedenselligin bulunmadig1 goriiliirken, CDS primleriyle
hisse senedi endeksleri arasinda cift tarafli nedensellige ulasildigi
gorilmektedir. Yine 2016 yilindaki ¢alismalarinda (Degirmenci ve
Pabugcu), 2010-2015 yillart arasinda 5 yillik Tiirkiye CDS primlerini
ve BIST 100 endeksi giinlik kapanis degerlerini kullanarak, VAR
analizi ve Granger nedensellik testini uygulamiglardir. Ayrica NARX
modeli kullanarak bir tahminleme yapmislardir. Sonug olarak NARX
modelinin 0,00059 gibi diisiik bir hata payiyla basarili bir model
oldugu tespit edilmigtir. CDS primleri ile hisse senetleri arasinda da
karsilikli nedensellik oldugu sonucuna ulasilmistir. 2016 yilindaki bir
diger calismada (Eren ve Basar), 2005-2014 yillar1 arasinda bazi
makro ekonomik gostergeler ve CDS primlerini kullanarak BIST 100
endeksi iizerindeki etkilerini tespit etmeye calismislardir. Analizde
ARDL Es biitiinlesme testi kullanilmis ve CDS primlerinin uzun
donemde BIST 100 {izerinde pozitif etkiye sahip oldugu sonucuna
varilmistir. (Bektur ve Malcioglu) ise 2017 yilinda, 12.10.2000-
17.02.2017 tarihleri arasinda BIST 100 endeksi ile CDS primlerini

kullanarak asimetrik nedensellik sinamasi yapmislardir. Hatemi-J




(2012) Asimetrik Nedensellik Testinin sonucunda CDS primlerinden
BIST 100 endeksine dogru tek tarafli bir nedensellik oldugu sonucuna
varilmigtir. 2018 yilindaki ¢alismalarinda (Fonseca ve Gottschalk)
Giiney Kore, Hong Kong, Avusturalya ve Japonya {ilkelerinin CDS
primleriyle, bazi hisse senetleri arasinda VAR modelini kullanarak
incelemeler yapmuslardir. Analizler sonrast CDS primlerinin hisse
senedi getiri volatilitesinden etkilendikleri sonucuna ulagmislardir.
(Lovreta ve Mladenovi¢) ise 2018 yilindaki ¢aligmalarinda, 2004-2017
yillart arasindaki ITraxx endeksinde yer alan firmalarin hisse senetleri
fiyatlariyla CDS primleri arasinda es biitiinlesme testi yapmislardir.
Sonugcta iki degisken arasinda uzun donemli bir es biitiinlesme iliskisi
oldugu gozlemlenmistir. 2018 yilindaki bir diger calismada ise
(Sovbetov ve Saka), BIST 100 endeksini ve CDS primlerini
kullanarak bir ARDL testi yapmislardir. 2008-2015 yillar1 arasindaki
analiz sonucunda, hem kisa donemde hem de uzun doénemde
degiskenler arasinda negatif yonlii bir iliskinin oldugu tespit
edilmistir. Son olarak (Sadeghzadeh)’in 2019 yilindaki ¢alismasinda,
A.B.D., Tiirkiye, Fransa, Cin, Giiney Kore ve Ingiltere’nin CDS
primleriyle ulusal borsa endeks degerlerini kullanarak 2007-2018
yillar1 arasinda aylik bazda panel es biitiinlesme ve nedensellik
incelemeleri yapilmistir. Analizlerin sonucunda, Ingiltere ve ABD
disindaki diger iilkelerin borsa endeksleri ile CDS primleri arasinda
uzun donemli bir iliskinin oldugu gézlemlenmistir. Nedensellik analizi
sonucunda ise borsa endeksleri ile CDS primleri arasinda ¢ift tarafl

nedensellik iliskisi bulundugu belirlenmistir.
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1. ANALIiZ VE BULGULAR
1.1. Birim Kok Analizleri

Yapilan birim kok analizlerinin sonuglari asagidaki gibidir;

Tablo 1: InVIX I(0) ADF testi

Bos Hipotez: InVIX birim koke sahiptir

Digsal: Sabit
Gecikme Uzunlugu: 0 (Schwarz kriterine dayali, mak. gecikme=18)

t-Istatistigi Olabilirlik
ADF test istatistigi -2.214.341 0.2015
Test kritik degerleri 1% level -3.442.209

Tablo 1’de goriildiigii gibi Ho hipotezi reddedilememektedir. Yani

birim kok vardir ve seri [(0)’da duragan degildir.

Tablo 2: InVIX I(1) ADF testi

Bos Hipotez: InVIX birim kdke sahiptir

Dissal: Sabit

Gecikme Uzunlugu: 0 (Schwarz kriterine dayali, mak. gecikme =18)
t-Istatistigi Olabilirlik

ADF test istatistigi -25.6955 0.0000

Test kritik degerleri 1% level -3.4422

Tablo 2’de ise Ho hipotezi reddedilmektedir. Yani birim kok yoktur ve

seri I(1) seviyesinde duragandir.

Tablo 3: InCDSUSA 1(0) ADF testi

Bos Hipotez: InCDSUSA birim kdke sahiptir

Dissal: Sabit

Gecikme Uzunlugu: 0 (Schwarz kriterine dayali, mak. gecikme =18)

t-Istatistigi Olabilirlik
ADF test istatistigi 3.431.017 0.0104
Test kritik degerleri
es 111 cgerieri _3442209




Tablo 3’de InCDSUSA degiskeni icin yapilan ADF birim kok testi
sonucunda Ho hipotezi reddedilmektedir. Yani birim kok yoktur ve

seri [(0) seviyesinde duragandir.

Tablo 4: InCDSTurkey 1(0) ADF testi

Bos Hipotez: InCDSTurkey birim kdke sahiptir

Dissal: Sabit
Gecikme Uzunlugu: 0 (Schwarz kriterine dayali, mak. gecikme=18)

t-Istatistigi Olabilirlik
ADF test istatistigi -2.390.588 0.1449

Test kritik degerleri 3.442.93]

I(0) diizey degerinde incelendiginde, InCDSTurkey degiskeninin

birim koke sahip oldugu yani duragan olmadigi goriilmektedir.

Tablo 5: InCDSTurkey I(1) ADF testi

Bos Hipotez: InCDSTurkey birim koke sahiptir

Dissal: Sabit

Gecikme Uzunlugu: 0 (Schwarz kriterine dayali, mak. gecikme=18)

t-Istatistigi Olabilirlik
ADF test istatistigi 2.657.672 0.0000
Test kritik degerleri 3442231

Son olarak InCDSTurkey degiskenini I(0) seviyesinde birim koke
sahip olup olmadig1 incelenmistir. Degiskenin I(0) seviyesinde
duragan oldugu goriilmiistiir. Eger veri setinde yer alan degiskenlerin
tamami, [(0) veya I(1) seviyelerinde duragansa, farkli bir ifadeyle
degiskenlerin hicbiri 1(2) seviyesinde duragan degilse, degiskenlerin
arasindaki uzun donemli iligkiyi incelemek i¢cin ARDL Smir testi
yapilabilmektedir. Calismanin asagidaki bdliimlerinde ARDL testi

uygulanacaktir.
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1.2. ARDL Testi

Istatistiksel bir modelde yer alan degiskenlerin aralarindaki iliskinin
Olgiilebilmesi i¢in es biitliinlesme testleri adi verilen testler
uygulanmaktadir. Genellestirilmis es biitiinlesme testlerinde (Engle-
Granger, Johansen, vb...) degiskenlerinin tamaminin ayni1 seviyede
duragan ve biitiinlesik olmasi kisiti yer almaktadir. 1996 yilinda
Pesaran ve arkadaglar1 ayni dereceden biitiinlesik olmayan degisken
setlerinin de es biitlinlesme testinin yapilabilecegi ARDL modelini
ileri siirmiislerdir (Bahmani-Oskooee ve Chi Wing Ng, 2002: 150).
Ilerleyen donemlerde gelistirilen ARDL modeliyle ilgili, Pesaran 1997
yilinda, Pesaran ve Smith 1998 yilinda, Pesaran ve Shin 1999 yilinda,
Pesaran ve digerleri ise 2001 yilindaki ¢alismalariyla birlikte model,
siklikla kullanilir hale gelmistir. ARDL modeli, 6nceden bir birim kok
testine gerek duyulmayan, bir en kiicik kareler teknigine
dayanmaktadir. Kisacasi ARDL modelinde, degiskenlerin I(0) veya
I(1) seviyelerinde duragan olmalar1 ile ilgili bir gereklilik yoktur
(Sharifi-Renani, 2008: 4). Modelin temel avantaji degiskenlerin ayni
seviyede duragan olmasi zorunlulugunun bulunmamasidir Paudel ve
Jayanthakumaran, 2009: 137). ARDL modeliyle ilgili en énemli kisit
ise model degiskenlerin 2 veya daha biiylik dereceden duragan yada
biitiinlesik oldugu analizlerde kullanilamaz (Caglayan, 2006: 427).
Ayn1 zamanda kiiciik Orneklemlerde de kullanilabilir olmast bir

avantaj1 olarak sayilabilmektedir (Kamaruddin ve Jusoft, 2009: 100).




1.2.1. VIX Endeksi — CDSUSA degiskeni analizleri

Ik olarak InVIX endeksi ile INCDSUSA degiskeni arasindaki ARDL

modelinin sonuclar1 incelenmistir.

Tablo 6: InVIX-InCDSUSA ARDL Test Sonuglari

Bagimsiz Degisken: LNVIX

Metod: ARDL

Orneklem (Diizeltilmis): 5/07/2018 6/24/2020

Igerdigi gdzlem: 539 Diizeltmeden sonra

Maksimum bagimsiz gecikme: 4 (Otomatik segim)
Model se¢im metodu: Akaike Bilgi Kriteri (AIC)
Dinamik regressors (4 Gecikme, Otomatik): LNCDSUSA
Degerlendirilen model sayisi: 20

Secilen Model: ARDL(3, 3)

Degisken Katsay1 Std. Hata t-Ist. Olabilirlik
LNVIX(-1) 0.890795 0.043124 20.656 0.0000
LNVIX(-2) 0.166051 0.057469 2.8894 0.0040
LNVIX(-3) -0.071636 0.043931 -1.6306 0.1036
LNCDSUSA 0.169230 0.089969 1.8809 0.0605
LNCDSUSA(-1) -0.122989 0.116026 -1.0600 0.2896
LNCDSUSA(-2) 0.080921 0.116098 0.6970 0.4861
LNCDSUSA(-3) -0.168420 0.088956 -1.8932 0.0589
C 0.161151 0.076210 2.1145 0.0349
R-Kare 0.959137 Ortalama bagimsiz 2.8786
Varyans
Diizeltilmis 0.958598 Ortalama bagimsiz Std. 0.4039
R-Kare Sapma
Regresyon Std. 0.082202 AIC -2.1445
Hatas1
Kalmt1 kareler 3.588033 SIC -2.0808
toplami1
Log olabilirlik 585.9562 HQC. -2.1196
F-Istatistigi 1780.514 DW Istatistigi 1.9966
Olastlik(F- ist.) 0.000000

Tablo 6’da goriildigi iizere kurulan ARDL modeli i¢in uygun
modelin ARDL (3,3) modeli oldugu anlasilmaktadir. Modelin sinir

testi yapildiginda ise degiskenler arasinda es biitiinlesme olup
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olmadig1 konusunda karar verilebilecektir. ARDL (3,3) modeli i¢in

siir testinin sonuglart agagidaki gibidir.

Tablo 7: InVIX-InCDSUSA Siir Testi

ARDL Sinir Testi

Orneklem: 5/07/2018 6/24/2020

Igerdigi gézlem: 539

Bos hipotez: Uzun donemli iliskiler yoktur

Test Istatistigi Deger k

F- [statistii 2.658823 1
Kritik smir degeri

Onem derecesi 10 Sinir I1 Smir
10% 3.02 3.51
5% 3.62 4.16
2.5% 4.18 4.79
1% 4.94 5.58

yapilan sinir testi sonucu F-Istatistigi degeri 2.658823 ¢ikmistir. Bu
deger 1(0) bandinin altinda bir deger oldugu i¢in VIX endeksinden
CDSUSA degiskenine dogru hem %1 hem de % 10 anlamlilik

diizeyinde bir es biitlinlesme olmadig1 sonucuna ulasilmaktadir.

Tablo 8: InCDSUSA-InVIX ARDL Test Sonuglari

Bagimsiz Degisken: LNCDSUSA

Metod: ARDL

Orneklem (Diizeltilmis): 5/07/2018 6/24/2020
Igerdigi gdzlem: 539 Diizeltmeden sonra
Maksimum bagimsiz gecikme: 4 (Otomatik segim)
Model se¢im metodu: Akaike Bilgi Kriteri (AIC)
Dinamik regressors (4 Gecikme, Otomatik): LNVIX
Degerlendirilen model sayisi: 20

Secilen Model: ARDL(3, 0)

Degigken Katsay1 Std. Hata t-Ist. Olabilirlik
LNCDSUSAC(-1) 0.820155 0.043049 19.051 0.0000
LNCDSUSA(-2) 0.026555 0.055785 0.4760 0.6342

LNCDSUSA(-3) 0.094946 0.042561 2.2307 0.0261



LNVIX 0.018108 0.004752 3.8103 0.0002

C 0.113697 0.035645 3.1896 0.0015

R-Kare 0.920371 Ortalama bagimsiz 2.8431
Varyans

Diizeltilmis 0.919775 Ortalama bagimsiz Std.  0.1398

R-Kare Sapma

Regresyon Std. Hatast ~ 0.039603 AIC -3.6106

Kalint1 kareler toplam1  0.837507 SIC -3.5708

Log olabilirlik 978.0598 HQC -3.5950

F- Istatistigi 1543.027 DW Istatistigi 1.9999

Olasilik(F- Tst.) 0.000000

Tablo 8’de gorildiigli lizere kurulan ARDL modeli i¢in uygun
modelin ARDL (3,0) modeli oldugu anlasilmaktadir. Modelin smir
testi yapildiginda ise degiskenler arasinda es biitiinlesme olup
olmadig1 konusunda karar verilebilecektir. ARDL (3,0) modeli i¢in

sinir testinin sonuclari agagidaki gibidir.

Tablo 9: InCDSUSA-InVIX Siir Testi

ARDL Sinir Testi

Orneklem: 5/07/2018 6/24/2020

Icerdigi gozlem: 539

Bos hipotez: Uzun donemli iliskiler yoktur

Test Istatistigi Deger k

F- Istatistigi 6.616997 1

Kritik sinir degeri

Onem derecesi 10 Sinir I1 Sinir
10% 3.02 3.51
5% 3.62 4.16
2.5% 4.18 4.79
1% 4.94 5.58

Tablo 9’daki sonuglara gére yapilan smir testi sonucu F-Istatistigi
degeri 6.616997 cikmistir. Bu deger I(1) bandinin {izerinde bir deger
oldugu i¢in CDSUSA degiskeninden VIX endeksine dogru hem %1
hem de % 10 anlamlilik diizeylerinde bir es biitiinlesme oldugu

sonucuna ulasilmaktadir. Kisacasi, CDSUSA degiskeninden VIX
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endeksine dogru bir es biitiinlesme hareketi varken, VIX endeksinden
CDSUSA  degiskenine dogru bir es biitlinlesme hareketi
bulunmamaktadir. Yapilan bu ARDL smir testlerinin anlaml
olabilmesi i¢in ayni zamanda degiskenler arasinda oto-korelasyon,
degisen varyans ve model kurma hatasi olmamasi gerekmektedir. Oto-
korelasyon i¢in Breusch-Godfrey Serial-Correlation LM testi

yapilmistir, sonuclar asagidaki gibidir;

Tablo 10: InVIX-InCDSUSA LM Testi

Breusch-Godfrey Oto-Korelasyon LM Test:
F-Istatistigi 4.950007 Olasilik. F(2,532) 0.0774
Obs*R Kare 9.847033 Olasilik. Ki-kare(2) 0.0773

Degiskenler arasinda oto korelasyon iliskisi olmadigini ileri siiren Ho
hipotezi, % 5 anlamlilik dilizeyinde reddedilememistir. Yani
degiskenler arasinda oto korelasyon iliskisi yoktur. Degisen varyans
sinamas1 i¢in, Breusch-Pagan-Godfrey Heteroskedasticity testi

yapilmistir ve sonuglar agsagidaki gibidir;

Tablo 11: InVIX-InCDSUSA Degisen Varyans Testi

Degisen Vrayans Testi: Breusch-Pagan-Godfrey
F- Istatistigi 6.758544 Olasilik. F(4,534) 0.0854
Obs*R- Kare 25.97243 Olasilik. Ki-kare (4) 0.0842

Degiskenler arasinda degisen varyans sorunu olmadigini ileri siiren Ho
hipotezi, % 5 anlamlilik dilizeyinde reddedilememistir. Yani
degiskenler arasinda degisen varyans sorunu yoktur. Son olarak model
kurma hatasinin olup olmadigmi incelemek i¢in Ramsey Reset testi

yapilmistir ve sonuglar asagidaki gibidir;




Tablo 12: Model kurma hatas1 (Ramsey-Reset Testi)

Ramsey RESET Testi
Denklem: Isimsiz
Spesifikasyon: LNVIX  LNVIX(-1) LNVIX(-2) LNVIX(-3) LNCDSUSA
LNCDSUSA(-1) LNCDSUSA(-2) LNCDSUSA(-3) C
[hmal Edilen Degiskenler: Sabit degerlerin kareleri
Deger df Olabilirlik
t-Istatistigi 0.503360 530 0.6149
F- Istatistigi 0.253371 (1, 530) 0.6149

Model kurma hatast olup olmadigini 6lgmek igin yapilan Ramsey
Reset testi sonucunda, F-Istatistigi probability degeri 0.6149 olarak
hesaplanmistir. % 5 anlamhilik diizeyinde yorumlanirsa, kurulan

ARDL modelinde model kurma hatasi bulunmamaktadir.

1.2.2. VIX Endeksi — CDSTurkey degiskeni analizleri
Son olarak InVIX endeksi ile InCDSTurkey degiskeni arasindaki

ARDL modelinin sonuglari incelenmistir.

Tablo 13: InVIX-InCDSTurkey ARDL Test Sonuglar1

Bagimsiz Degisken: LNVIX

Metod: ARDL

Orneklem (Diizeltilmis): 5/07/2018 6/24/2020

Icerdigi gdzlem: 539 Diizeltmeden sonra

Maksimum bagimsiz gecikme: 4 (Otomatik se¢im)

Model se¢im metodu: Akaike Bilgi Kriteri (AIC)

Dinamik regressors (4 Gecikme, Otomatik): LNCDSTURKEY
Degerlendirilen model sayisi: 20

Secgilen Model: ARDL(3, 0)

Degisken Katsayr  Std. Hata  t-Ist. Olabilirlik
LNVIX(-1) 0.8975 0.043136 20.8066 0.0000
LNVIX(-2) 0.1654 0.057633 2.8703 0.0043
LNVIX(-3) -0.0825 0.043430 -1.9006 0.0579
LNCDSTURKEY 0.0011 0.017791 0.0648 0.9483
C 0.0507 0.094324 0.5385 0.5904
R-Kare 0.9584 Ortalama bagimsiz 2.8786
Varyans
Diizeltilmis R-Kare 0.9581 Ortalama bagimsiz 0.4039

Standart Sapma
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Regresyon Std. Hatasi 0.0826 AIC -2.1388

Kalint1 Kareler Toplami1 3.6489 SIC -2.0990
Log olabilirlik 581.41 HQC -2.1232
F-Istatistigi 3078.9 DW Istatistigi 1.9988
Olasilik(F-Istatistigi) 0.0000

Tablo 13’de goriildiigii iizere kurulan ARDL modeli i¢in uygun
modelin ARDL (3,0) modeli oldugu anlasilmaktadir. Modelin sinir
testi yapildiginda ise degiskenler arasinda es biitiinlesme olup
olmadig1 konusunda karar verilebilecektir. ARDL (3,0) modeli i¢in

siir testinin sonuglart agagidaki gibidir.

Tablo 14: InVIX-InCDSTurkey Sinir Testi

ARDL Sinir Testi

Orneklem: 5/07/2018 6/24/2020

Igerdigi gézlem: 539

Bos hipotez: Uzun donemli iliskiler yoktur

Test Istatistigi Deger k

F- Istatistigi 1.589367 1
Onem derecesi 10 Sinir 11 Sinir
10% 3.02 3.51
5% 3.62 4.16
2.5% 4.18 4.79
1% 4.94 5.58

yapilan sinir testi sonucu F-Istatistigi degeri 1.589367 ¢ikmistir. Bu
deger 1(0) bandinin altinda bir deger oldugu icin VIX endeksinden
CDSTurkey degiskenine dogru hem %1 hem de % 10 anlamlilik
diizeyinde bir es Dbiitiinlesme iliskisi olmadigi  sonucuna

ulasilmaktadir.

Tablo 15: InCDSTurkey-InVIX ARDL Test Sonuglari

Bagimsiz Degisken: LNCDSTURKEY

Metod: ARDL

Orneklem (Diizeltilmis): 5/04/2018 6/24/2020
Icerdigi gézlem: 539 Diizeltmeden sonra
Maksimum bagimsiz gecikme: 4 (Otomatik se¢im)
Model se¢im metodu: Akaike Bilgi Kriteri (AIC)
Dinamik regressors (4 Gecikme, Otomatik): LNVIX



Degerlendirilen model sayisi: 20
Secilen Model: ARDL(2, 0)

Degisken Katsay1 Std. Hata t-Ist. Olabilirlik
LNCDSTURKEY(-1) 0.8401 0.0428 19.615 0.0000
LNCDSTURKEY(-2) 0.1247 0.0425 2.9337 0.0035
LNVIX 0.0160 0.0059 2.6956 0.0072
C 0.1635 0.0557 2.9357 0.0035
R-Kare 0.9552 Ortalama bagimsiz 5.9334
Varyans
Diizeltilmis R-Kare 0.9549 Ortalama bagimsiz 0.2320
Standart Sapma
Regresyon Std. Hatasi 0.0492 AIC -3.1763
Kalint1 Kareler Toplam1 1.3001 SIC -3.1446
Log olabilirlik 861.62 HQC -3.1639
F- Istatistigi 3809.5 DW Istatistigi 1.9893
Olasilik(F-statistigi) 0.0000

Tablo 15°de goriildiigii iizere kurulan ARDL modeli i¢in uygun
modelin ARDL (2,0) modeli oldugu anlasilmaktadir. Modelin sinir
testi yapildiginda ise degiskenler arasinda es biitiinlesme olup
olmadig1 konusunda karar verilebilecektir. ARDL (2,0) modeli i¢in

sinir testinin sonuglari agagidaki gibidir.

Tablo 16: InCDSTurkey-InVIX Sinir Testi

ARDL Smir Testi

Orneklem: 5/04/2018 6/24/2020

Icerdigi gozlem: 540

Bos hipotez: Uzun donemli iliskiler yoktur

Test Istatistigi Value k

F- Istatistigi 4.578347 1
Kritik smir degeri

Onem derecesi 10 Sinir I1 Sinir
10% 3.02 3.51
5% 3.62 4.16
2.5% 4.18 4.79
1% 4.94 5.58

Tablo 16°daki sonuglara gore yapilan sinir testi sonucu F-Istatistigi
degeri 4.578347 cikmistir. Bu deger I(1) bandinda % 10 ve % 5

anlamlilik seviyelerinin sinir degerlerinden daha yiiksek bir deger
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oldugu i¢cin CDSTurkey degiskeninden VIX endeksine dogru bir es

biitiinlesme oldugu sonucuna ulagilmaktadir.

Kisacasi, CDSTurkey degiskeninden VIX endeksine dogru bir es
biitiinlesme  hareketi  varken, VIX endeksinden CDSTurkey
degiskenine dogru bir es biitiinlesme hareketi bulunmamaktadir.
Yapilan bu ARDL simir testlerinin anlamli olabilmesi i¢in ayni
zamanda degiskenler arasinda oto-korelasyon, degisen varyans ve
model kurma hatasi olmamasi gerekmektedir. Oto-korelasyon igin
Breusch-Godfrey Serial-Correlation LM testi yapilmistir, sonuglar

asagidaki gibidir;

Tablo 17: InVIX-InCDSTurkey LM Testi

Breusch-Godfrey Oto-Korelasyon LM Test:
F- Istatistigi 0.818336 Olasilik. F(2,532) 0.4417
Obs*R-kare 1.653121 Olasilik. Ki-kare(2) 0.4376

Degiskenler arasinda oto korelasyon iliskisi olmadigini ileri siiren Ho
hipotezi, % 5 anlamlilik diizeyinde reddedilememistir. Yani
degiskenler arasinda oto korelasyon iliskisi yoktur. Degisen varyans
sinamasi i¢in, Breusch-Pagan-Godfrey Heteroskedasticity testi

yapilmistir ve sonuglar asagidaki gibidir;

Tablo 18: InVIX-InCDSTurkey Degisen Varyans Testi

Degisen Varyans Testi: Breusch-Pagan-Godfrey
F- Istatistigi 8.309751 Olasilik. F(4,534) 0.0946
Obs*R-Kare 31.58426 Olasilik. Ki-kare (4) 0.0889

Degiskenler arasinda degisen varyans sorunu olmadigini ileri siiren Ho
hipotezi, % 5 anlamhlik dilizeyinde reddedilememistir. Yani

degiskenler arasinda degisen varyans sorunu yoktur. Son olarak model




kurma hatasinin olup olmadigini incelemek i¢in Ramsey Reset testi

yapilmistir ve sonuglar agsagidaki gibidir;

Tablo 19: Model kurma hatasi1 (Ramsey-Reset Testi)

Ramsey RESET Testi

Denklem: Isimsiz

Spesifikasyon: LNVIX LNVIX(-1) LNVIX(-2) LNVIX(-3) LNCDSTURKEY C
Ihmal Edilen Degiskenler: Sabit degerlerin kareleri

Deger df Olabilirlik
t- Istatistigi 0.855571 533 0.3926
F- Istatistigi 0.732002 (1, 533) 0.3926

Model kurma hatasi olup olmadigim1 6lgmek icin yapilan Ramsey
Reset testi sonucunda, F-Istatistigi probability degeri 0.3926 olarak
hesaplanmistir. % 5 anlamlilik diizeyinde yorumlanirsa, kurulan

ARDL modelinde model kurma hatasi bulunmamaktadir.

SONUC

Calismada, korku endeksi olarak anilan Chicago Ticaret Kurulu
tarafindan 1993 yilinda ¢ikarilan Volatility Index (VIX), ile Amerika
Birlesik Devletleri ve Tiirkiye’nin CDS primleri ayri ayri ARDL
modeline tabi tutulmustur. VIX endeksi ile Amerika Birlesik
Devletleri CDS primleri arasindaki iligkide tek yonlii bir es
biitiinlesme iligkisi ortaya ¢ikmistir. Amerika Birlesik Devletleri CDS
primleri VIX endeksi ile es biitlinlesik hareket etmektedir. Fakat tersi
dogru degildir. VIX endeksi ile Tiirkiye CDS primleri arasindaki
iliskiye bakildiginda da aymi sonuglar ortaya ¢ikmistir. Yani Tiirkiye
CDS primleri de VIX endeksi ile es biitiinlesik hareket etmektedir.
Fakat VIX endeksi Tiirkiye CDS primleriyle es biitiinlesik davranig
sergilememektedir. Ayrica kurulan iki ARDL modelinde de

degiskenlerin 2.farklarinda duragan olmast gibi bir sorunla
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karsilagilmamistir.  Bu  sebeple = ARDL  modeli  basariyla
kurulabilmistir. Bunun yani sira her iki ARDL modelinde de oto-
korelasyon sorunu, degisen varyans sorunu ve model kurma hatasi
gibi ARDL sonuglarin1 anlamsiz kilacak olumsuz durumlar ortaya
citkmamistir. VIX endeksinin bu etkilerinin literatiirde farkli
calismalarla incelenmesinin, gelecek bilimsel c¢alismalar agisindan

onem arz ettigi diisiiniilmektedir.
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GIRiS

Son yillarda davranig bilimleri, davranmigsal iktisat, psikoloji gibi
sosyal Dbilimler alanlarinda yasanan degisimler isletmelerdeki
muhasebe slire¢ ve bilgi sistemlerini de etkilemis ve geleneksel
muhasebenin kapsami, insan davraniglarinin farkli neden ve etkilerini
de igerecek sekilde genislemistir. Bu dogrultuda oncelikle davranissal
finans ¢alismalar finans yazininda onemli bir yer edinirken, gorece
daha yeni olarak davranigsal muhasebe, mental muhasebe, noéro
finans-muhasebe gibi yeni muhasebe kavramlart kullanilmaya

baslanmis ve bunlara yonelik ilgi alanlar1 ortaya ¢ikmistir.

Davranigsal muhasebe, finansal bilgi yaninda muhasebe siirecindeki
bireylerin farkli kigisel ve davranigsal Ozelliklerinin muhasebe bilgi
ireticisi  ve  kullamicilarimin  alacaklart  kararlardaki  etkisini
incelemektedir. Yani muhasebenin davranigsal boyutu, biligsel ve
zihinsel siireclerin muhasebe {lizerindeki etkisini ele almakta ve mali
tablolardan elde edilen finansal bilgi ile bireysel davranislar arasindaki
etkilesime odaklanmaktadir. Davranigsal muhasebe ¢ift yonlii isleyen
bir ilgi alanina sahiptir. Bir yandan muhasebe verilerini isleyen,
tablolastirip analiz eden kisilerin sergiledikleri farkli sonu¢ ve
uygulamalar (muhasebe standartlarinin farkli yorumlanmasi, farkli
mesleki hiikiimlere varma, ayni alternatifleri farkli algilama
gibi)iizerinde etkili olan faktorlerin tespit etmeye calisirken; bir
yandan da bu bilgileri kullanan kisilerin aym1 mali bilgileri farklh

degerlendirmelerinin ve bunun sonucunda aldiklar1 farkli finansal
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kararlarin ~ (yatinm  kararlarn1  gibi) altinda yatan nedenleri

sorgulamaktadir.

Isletmelere rekabet etme giicii veren faktorlerden biri olan dogru
muhasebe bilgisinin temelinde sayisal veriler olmakla birlikte, bu
verileri anlamli sekilde biraya getiren, analiz eden ve bu bilgiler
1s18inda karar alacak olanlar muhasebeciler, yoneticiler, yatirimcilar
gibi bireylerdir. Dolayisiyla, muhasebe siirecinde yer alan kisilerin
sahip olduklar kisilik 6zellikleri, inanglari, alg1 ve 6grenme bigimleri,
kiiltiirel ve etik degerleri, tutum ve istekleri, duygu ve diisiince
yapilari, hissiyat ve sezgileri vb. etkenlerdeki farkliliklar muhasebe
bilgisini ve kararini etkileyecektir. Ciinkii, biitiin bu 6zellikler kisilerin
olaylara bakis agilarii, algilamalarini  ve  yorumlamalarini
sekillendirmektedir. Geleneksel muhasebede ele alinmayan bu kabul,

davranissal muhasebenin esasini olusturmaktadir.
1. DAVRANISSAL MUHASEBE

Muhasebe teknik 6zelliklere sahip olmanin yaninda, agik bir sistem
olarak bircok kisi ve grupla olan iliskisi ve muhasebe
uygulayicilarinin insan olmasi nedenleriyle sosyal yonii de olan bir
disiplindir. Bu kabulle birlikte muhasebenin davranigsal boyutuna
yonelik aragtirma yapilmasi geregi ortaya cikmustir. Davranigsal
muhasebe arastirmalarinin temeli etkin piyasa hipotezinin piyasadaki
anomalileri agiklamada yetersiz kalmasina dayanmaktadir. Bu durum,
gelistirilen modellerde insan faktoriiniin ve farkli yonlerinin daha fazla

yer almasini gerekli kilmistir. (Tekin, 2018:133;Usul ve Caglan,
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2018:). Kokeni 50 yil oncesine dayanmakla birlikte, insan faktorii
muhasebe alaninda yapilan teorik ve ampirik ¢alismalarda son 10-15

yila kadar nadiren yer almis ve 6nemi anlasilamamastir.

Muhasebe meslek mensuplarinin ve muhasebe islev ve raporlarindan
etkilenen tiim gruplarin davranis big¢imlerinin incelenmesi olarak
tanimlanabilecek olan davranissal muhasebe; meslek mensubu ve
denetci kararlarini, muhasebe ve denetim faaliyet ve bilgisinin ¢alisan,
yatirimeti, yonetici ve diger kullanici davraniglar {izerindeki etkisini

inceler (Angay Kutluk 2010:1).

Davranigssal muhasebe yaklagiminda, mali bilgilerin {iretilmesi ve
sunumunda gorev alan meslek mensuplarinin da kisisel 6zellikleri ve
insani yapilari mali tablolar1 etkileyebilmektedir. (Hellmann, 2016;
39). Yalnizca matematiksel modellerden yararlanarak rasyonel bir
bakis agisiyla muhasebenin davranigsal boyutunun yok sayilmasi,
eksik kalmasina neden olmaktadir. Bu yiizden muhasebe bilgisinin
iretim, 1isleme ve satim asamalarmin saglikli  bir sekilde
ylriitiilebilmesi i¢in, bu bilgilerden faydalanacak kisinin davranissal
boyutu géz ardi edilmemelidir (Ulkii 2012, 48). Yani insan iktisat
teorisinde kabul edildigi iizere rasyonel bir varlik degildir ve her
zaman ¢ikar maksimizasyonu hedefiyle beklenilen rasyonel davranisi
sergilemez. Kald1 ki insanin rasyonel davranis sergiledigi varsayilsa
bile, karar alirken dil, din, yasa, egitim, politika, sosyal
organizasyonlar, teknoloji ve maddi kiiltlir gibi ¢esitli i¢csel ve dissal
faktorlerin baskisi altindadir (Usul,2007:5). Insan karmasik bir varlik

olarak, ¢cok karmasik ¢coziimlemeler yapan zihinsel siire¢ ve dongiilere
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sahiptir. Kisi olaylar1 degerlendirirken, sahip oldugu duygusal, bilissel
ve sezgisel Ozellikleri, olaylar1 farkli degerlendirmesine ve farkli
manalar yiiklemesine neden olabilir. Bu Ozellikler insanin mekanik
hareket eden makinelerden ayri1 olarak ele alimmasini gerektirir.
Ekonomik hayatta ise yonetsel pozisyondaki karar vericilerin bu
ozellikleri daha etkin ve daha fazla kullandiklar1 sOylenebilir.

(Tekin,2018:148).

Davranigsal muhasebe bu asamada devreye girer ve eldeki verilerin
karar vericiler tarafindan nasil bir ortamda ne sekilde ele alindigini
tespit etmeye calisir (Giiney ve Kayigyapar, 2020: 35). Nitekim,
muhasebe bilgi sistemi ile bilgiyi alan taraf arasindaki iletisim
stirecinde muhasebe tarafindan bilgi gonderilir, mali raporu okuyan
taraf ise bilgiyi alan taraftir. Ancak, bilgiyi alan tiim alicilar bilgiyi
aynit seviyede almazlar, bu dogrultuda da maliyet ve kazanglar
farklilasir. Bu gergeklik muhasebe bilimi i¢in davranis biliminin ne
kadar gerekli oldugunu gozler Oniine sermektedir. Ornegin
amortisman ve diger yonetsel politikalarin degigsmesi farkli alicilarin
ayn1 simge grubundan farkli 6l¢ii ve tiirde bilgi edinmelerine neden

olmaktadir (Gonen ve Rasgen, 2017: 191).

Nicel verilerin yaninda nitel degerlerle de ilgilenen davranigsal
muhasebe, karar alicilarin tecriibbe ve bilgisi, teknolojiyi kullanma
yetenegi, grup calismasina yatkinligi gibi unsurlari, yani insan
faktoriinii de finansal raporlara katmaya calisir (Usul,2007:11). Bu
yoOniiyle, davranigsal muhasebe, geleneksel muhasebenin Olgiim ve

raporlamada yetersiz kaldig1 ancak isletme degerine ve rekabet giiciine
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katk1 saglayan Onemli unsurlardan olan entelektiiel sermaye gibi
varliklarin  hesaplanip finansal tablolarda yer almasi gerektigi
diistincesini desteklemektedir. Bu yeni muhasebe anlayisi, psikoloji,
davranig bilimleri, sosyoloji, psikiyatri, ekonomi, ilahiyat vb. farkli
bilim dallar1 ile disiplinler arasi bir etkilesim igindedir. Bu
disiplinlerden alinan verilerle insan davranisinin muhasebe ile iligkisi
ortaya konularak, kisilerin zihinsel ve biligsel 6zelliklerinin finansal
kararlarda etkili oldugu ve bu ylizden izlenerek kayit altina alinmasi
gerektigi savunulmaktadir. Buna gdre, mali tablolar nicel (sayisal)
veriler yaninda, muhasebe siirecindeki kisilerin tutum, istek, inang,
etik ve kiiltiirel degerleri gibi bilgileri de igerecek sekilde

hazirlanmalidir.

Davranigsal muhasebe, muhasebe bilgileri ve sorunlart ile insan

davranislar arasinda iligki kurarak (Usul, 2007, s.12);

* Alinmis bazi kararlarin isletme ve kisi tizerindeki etkisini 6lger
ve anlagilmasina yardim eder,

*Stratejik planlama ve isletme davraniglari arasindaki iliskiyi
ortaya ¢ikarak diislince 6l¢iim ve raporlamayi saglar,

*Insan davramislar1 ile &rgiit politikalar1 arasinda uyum
saglayarak yeniliklere olumlu bakilmasina yardimei olur.
*Psikoloji ve sosyoloji gibi bilimler sayesinde Muhasebe
standartlarinin belirlenmesine katki saglar. Ayrica elde edilen

bilgilerin ne sekilde kullanildigini da inceler.
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Temel olarak muhasebenin davranigsal boyutunu etkileyen dort temel

faktor vardir. Bunlar ( Usul, 2007; 20-56);

*Inanclar; Cocukluk déneminden itibaren 6grenme ile olusan
ve kisinin belli bir durumla ilgili sembol veya fikirlerinden
olusan diisiinsel yapilardir. Inanglar olaylar arasinda neden-
sonug iliskisi kurularak olusturulur ve daha sonra bu inancglara
gore olaylar yorumlanir. Muhasebede karar alinirken, kisinin
psikolojik ve biligsel yapisi ile daha 6nce belleginde depolanan
bilgiler birlikte harekete gegerek diislince yapisini etkiler. Yani
O0grenme ve tecriibe ile olusan inanglar davranis ve muhasebe
arasinda iliski saglayarak muhasebe bilgisini inceleyen kisilerin

alacaklan kararlan etkiler.

* Kiiltiir; Kiiltiir bir toplumun sahip oldugu ve gelenek halinde
devam eden tiim duygu, diislince, dil, sanat ve yasam sekli
unsurlarinin  soyut bir biitliniidir. Muhasebe uygulamalari,
standartlari, kanun ve mesleki Orgiit gibi unsurlardan olusan
muhasebe sistemleri {izerinde, o toplumun sahip oldugu
toplumsal, orgiitsel ve manevi kiiltlir yapisinin tesiri bilytktiir.
Yani kiiltiir; orgiitsel yap1 ve davranisi, muhasebe ¢evresini ve
muhasebe olgusunu bilissel hareketler ile etkileyerek muhasebe
organizasyonunun olusmasinda onemli rol oynar. Muhasebe
degerlerinin ve muhasebe degisiminin kabul edilebilirligi ve

benimsenmesi, o toplumdaki kiiltiir yapisina baglidir.
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*Politik yapi; Bir lilkedeki muhasebe sistemi, iilkenin siyasi,
ideolojik ve biirokratik yapisi, yonetim bigimi, diger iilkelerle
olan ticari iliskileri gibi politik faktorlerden etkilenmektedir. Bu
ylizden muhasebe sisteminin olusturulmasinda yonetimin,
parlamentonun, siyasi parti ve toplumun beklenti ve istekleri

olduk¢a onemlidir.

*Etik Anlayisi; Genel etik kavraminin bir unsuru olan mesleki
etik, muhasebecilerin ¢aligmalarinda ahlaki ve toplumsal
degerleri dikkate alarak, isletme ile ilgili ¢ikar gruplarina dogru
ve diiriist bilgi vermeyi amaglamaktadir. Bu sebeple kisinin
sahip oldugu etik anlayisi, muhasebe uygulamalar1 ve muhasebe

sistemi olusturulmasinda etkin rol oynamaktadir.

Geleneksel muhasebe bu sayilan faktorlerin kararlar tizerindeki
etkisini dikkate almada eksik kalmaktadir. Isletme dis1 kisiler isletme
ile ilgili diistincelerini belirler ve karar alirken sadece geleneksel
muhasebe verilerinden hareket etmezler. Davranissal muhasebe bu
noktada muhasebeyle iliskili kisi ve kurumlar etkileyerek muhasebe
dis1 etkenleri ele almaktadir. (Aslantas Ates, Civi ve Oz, 2016: 26).
Dogaldir ki bu etkilesim de, davranigsal muhasebe geleneksel
muhasebeden tamamen bagimsiz degildir, geleneksel muhasebe ile
isbirligi yaparak onun eksik kaldigi alanlart doldurur. iki muhasebe
disiplini de, beraber hareket ederek kisilerin muhasebe bilgilerinden
etkilenme ve etkin sekilde kullanma doneminde gosterdikleri
reaksiyonlart beraber degerlendirirler (Yigit, 2010: 5). Geleneksel

muhasebe “olmas1 gereken” ile; davranigsal muhasebe ise insan
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davraniglarini1 da isin i¢ine katarak “ni¢cin bdyle oldugu” ile
ilgilenmektedir (Marsap ve Gokten, 2016:346). Burada sadece tek
tarafli bir etki s6z konusu degildir, insan davraniglart muhasebe
uygulamalarii etkiledigi gibi, muhasebe uygulama sonuglar1 da insan
davranislarina tesir edebilir. Uygulanan performans sistemine gore
tesvikler kanaliyla motivasyonun artirilmasi, yine secilecek maliyet
yonetim teknigine bagli olarak yonetici karar verme etkinliginin
artirllmasi, isletme i¢i iletisim ve isbirliginin artmasi gibi 6rnekler

konuyu daha aciklayic hale getirecektir (Y1lmaz,2018:9).

Geleneksel muhasebe anlayisinda, davranigssal muhasebenin finansal
raporlama ve denetim uygulamalarindaki yansimasi, dncelikle mesleki
yargt ve siiphecilik olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Mesleki yarginin
sagladigi esneklik ve kavrama olmadan finansal muhasebe standartlar
ve kurallar1 hantal, sonugsuz ve islevsiz duruma gelmektedir. Finansal
raporlar1 hazirlayan muhasebeciler, sik sik degisik kosullarda farkli
diizeylerde mesleki yargiya gore karar vermek durumunda
kalmaktadirlar. Ayn1 zamanda, raporlar1 denetleyecek kisilerin de bir
davranis bicimi olarak mesleki siiphecilik ile hareket etmeleri
gerekmektedir. Denetim de gerek bireysel diizeyde, gerekse grup ve
orgiitsel olmak tizere tiim seviyelerde davranisi olusturan dinamik bir
stiregtir. Davranigsallik, Orgiit fonksiyonlarinin tamamina etki ettigi
icin, yonetimsel kademe tarafindan da tiim faaliyetlerde géz Oniinde
bulundurulmasi gereken bir degiskendir (Ergliden vd.,2018:422).
Uluslararast  denetim standartlarinda mesleki siiphecilik i¢in

“sorgulayict bir zihin ve kanitin elestirisel degerlendirilmesini igeren
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davranmistir” denilmektedir (Uluslararast Denetim ve Giivence
Standartlar1 2008, 42). Yani denetci, finansal tablolardaki verilerde
hile olmasi ihtimaline karsi her zaman dinamik, tetikte ve kusku

icinde olmalidir.

Hileli islemlerdeki temel unsur insandir ve hile insan zekasi ile
tertiplenir (Akyel,2020: 38). Bu yiizden kisinin zihninde hileyi nasil
kurguladigina iliskin ipuglart belirlenebilirse, hileli islem ve olaylar
oncesinde tahmin edilebilir ve bir denetim araci olarak kullanilabilir.
Bunun i¢in insan zihninde mental hesaplamanin nasil yapilip
algiladiginin tespiti gereklidir. Finansal tablo tutarlarinin rassal olusup
olusmadig1 oriintiilerle belirlenecek bir algoritma ile tanimlanacak
olursa, denetimdeki riskli konularin tespitinde yararl bir ara¢ olarak
kullanilabilir.  Hileli islem ve olaylarin farkli  sekillerde
gerceklesebilmesi ve insan zekasinin bu konuda daima yeni teknikler
gelistirmesi denetimin siirekli giincel gelismeleri izlemesini zorunlu

kilar (Atik,2019:298).

Konuya yonetim muhasebesi a¢isindan bakildiginda ise, bu muhasebe
alan1 isletme i¢ine yonelik bilgi verme amaclh cesitli analizler ve
biitceleme gibi yontemlerin kullanildigi ve yoOnetime alinacak
kararlarda bir nevi damismanlik hizmeti veren muhasebe tiiriidiir.
Ozellikle gelecek odakli yapisi ve dogrulanabilirlik yerine ilgili ve
zamanli bilgi saglama hedefi, bu hedefin insanlar araciligiyla
saglanmasi, yonetim muhasebesinin davranigsal calismalarla icice

olmasii saglamaktadir. Davramigsal boyut ihmal edilirse, hem
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bireysel hem organizasyonel hedeflere ulasmada sorun yasanmasi

kacinilmazdir (Ergliden vd.,2018:421).

Insan davranislarin1 etkilemek icin &nemli bir ara¢ olan yonetim
muhasebesi ve maliyet yonetim teknikleri davranigsal temeller lizerine

kurulmustur (Riahi-Belkaoui, 2002: 18).

Ozellikle faaliyet tabanli maliyetleme gibi isletmede yeni
uygulanmaya baslanan tekniklerin basartya ulagmasi; teknik faktorler
yaninda, ¢alisanlarin yenilige kars1 direnci, motivasyon, muhasebe dist
sahiplenme, etik tutumlar, Onyargilar ve bu yeni yontemleri
uygulayacak kisilerin egitim seviyesi gibi farkli faktorden

etkilenmektedir (Yilmaz, 2018:10).

Yonetim muhasebesinin, belli bir amag¢ i¢in g¢alisan davraniglarini
yonlendirmede basarili olabilmesi i¢in asagidaki konularda dikkatli
olunmasi gereklidir (Nwonyuku, 2015 ve Atkinson vd, 2001’den
aktaran: Yilmaz, 2018:10):

e Maliyet yonetimi ve yOnetim muhasebesi uygulamalariin
kisinin davranislarini nasil etkilediginin tespiti,

e Karar vermede yetki devrinin saglanmasi,

e Dogru ve OoOlglilebilir performans Olgiilerinin tespiti ve
kullanimz,

e Performans artirma amaciyla tesvik sisteminin uygulamaya
konulmasi ve etkisinin 6l¢iimii,

e Yoneticilerin liderlik fonksiyonunu yerine getirirken, isletme

stratejisiyle uyumlu faaliyetleri tesvik etmesi.
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Birkett (2002), calismasinda yonetim muhasebecileri icin gerekli bilgi
ve becerileri, biligsel (muhasebe ve finans bilgisi, analiz ve sentez
yetenegi) ve davranigsal (olumlu kisilik 6zellikleri, iletisim becerileri
ve Orglitsel uyum) olarak iki alanda ele alarak bir yeterlilikler

cergevesi olusturmustur.

Konuya meslek mensuplart agisindan bakildiginda, meslek
mensuplarinin sahip olduklari bilgi ve yetenek disinda miikellefle olan
iligkilerinde sergiledigi davranigsal yaklagimlarin meslek mensubunun
kazanct ve basarisin1 etkisi son yillarda tartisiilmaktadir (Ding,

Abdioglu ve Biiyiiksalvarc1,2010:1156).

2. DAVRANISSAL MUHASEBE UYGULAMALARI
TEORILERI

Davranigsal muhasebenin uygulama alani ile yakin iliski i¢inde olan
ve muhasebede insan faktoriiniin etkisine dayanak kabul edilebilecek
baz1 teoriler vardir. Bu teoriler muhasebede insan davranislarinin
etkisini aciklamada yardimeci esaslardir. Beklenti teorisi, esitlik teorisi,
amag teorisi, durumsallik yaklagimi ve vekalet teorisi bunlar arasinda

en onemlileridir (Angay Kutluk, 2010; Marsap ve Gokten, 2016; 349);

Beklenti Teorisi: Muhasebede kayitlarin objektif belgelere dayali
olarak gerceklestirilmesi esastir. Bununla beraber, 06zellikle
TMS/TFRS/BOBI FRS uygulamalarinda (denetimde kisisel yargi,
birgok konuda varlik tanimi, faydali Omiir tespiti, donem sonu
Olclimleri, gercege uygun deger tespiti vb) muhasebe tahminleri ve

muhasebeci yargisi s6z konusudur. Bu noktada muhasebecinin gecmis
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tecriibe ve bilgisi yaninda gelecege dair beklentileri de yapacagi
degerlendirmeyi  etkileyecektir.  Beklenti  teorisinde, kisinin
davraniglar1 sonucundaki beklentilerinin temel motivasyon kaynagi
oldugu ifade edilmektedir. Muhasebeci, tahmin ve yargida
bulunurken, verdigi kararin gelecekte isletmeye veya kendisine fayda
saglayacagl konusunda beklenti icindeyse ancak, o davranisa motive

olmus sekilde yonelecektir.

Esitlik Teorisi: Muhasebe tarafindan tiretilen karl finansal tablolar,
eger o tablolarin olusumunda rolii olan personele fayda/maliyet esash
olarak esitlik teorisi ¢ergevesinde yansimazsa bu durum personelde
motivasyon kaybina ve tatminsizlige neden olacaktir. Ciinkii esitlik
teorisine gore kisi, isletmeye verdigi girdi(is saati, yetenek, egitim
diizeyi, emek vb.) ile isletmeden aldig1 ¢ikti (maas, prim, terfi, itibar
vb.)arasinda; ayrica benzer performans gosteren kisilerle yaptigi

karsilastirmada esitlik ve denge arayisindadir.

Amag Teorisi: Amag teorisine gore, kisilerin belirledikleri amaglar, o
amaglara ulasmada sergileyecegi performans ve motivasyon
derecesini de etkilemektedir. Muhasebe agisindan muhasebe verileri,
bu bilgileri kullanacak pek ¢ok kesim icin belirledikleri amaglara
ulagabilmeleri noktasinda bir veri kaynagi olacaktir. Bir calisan
stirekli istthdam ve maas artis1 amacini karsilayabilecegi isletmede
calismak ister, yatirimec1 agisindan amag yiiksek kar elde etmektir,
yonetici aldig1 kararlarin etkin ve verimli olmasini amaglar. Tiim bu
paydaslarin amaclarinin isletme amaclariyla Ortiisiip Ortiismediginin

yansimas1 muhasebe verileridir. Davranissal muhasebe, sahip olunan
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ama¢ dogrultusunda tiim paydas gruplarinin  davranislarim

etkilemektedir.

Durumsallik Yaklasimi: Durumsallik yaklasimi kisilerin farkl
sartlarda farkli davramslar gosterecekleri esasini ifade etmektedir.
Isletmeler de benzer sekilde cevresel faktdrlerdeki farkliliklara baglh
olarak yapilarim1 sekillendirmektedirler. Muhasebe sisteminin
organizasyonu ¢esitli degiskenlere gore farklilasabilecegi gibi,
muhasebe yetkilisi de teknolojideki ilerleme, (bitcoin muhasebe,
endiistri 4.0 gibi) muhasebe ve denetim standartlarindaki gelismeler
gibi ¢evresel sartlar dogrultusunda muhasebe sistemini sekillendirecek
ve uygulayacaktir. Ozellikle muhasebe standartlariin kural bazlh
yerine ilke bazli ve esnek bir yaklasimi benimsedigi diistiniildiigiinde,
muhasebe kararlarinda ve muhasebeci davraniglarinda durumsallik
yaklagiminin etkisinin goriilmesi kacinilmazdir. Yine muhasebe
bilgisini kullanacak olanlarda, hem mevcut sartlara hem de gelecek

ongoriilere gore karar alma yoluna gideceklerdir.

Vekalet Teorisi: Vekalet teorisi isletmeyle ilgili ¢ikar gruplarinin
birbirinden farkli amag ve ¢ikarlara sahip olmasi sebebiyle meydana
gelecek sorunlarla ilgilenmektedir. Vekalet teorisinde, 0Ozellikle
miilkiyet ve yonetim ayrili§1 sebebiyle yonetici ve sahip arasindaki
iliski ve celiskiye dair caligmalar yogunluktadir. Bu yaklasima gore
kisi daima kendi finansal ¢ikarlarina en uygun davranisi se¢me
egiliminde olacaktir. Bu da muhasebe kararlarinda farkliliklara ve
gruplar arasi ¢atismalara neden olur. Ornegin, isletme sahibi elde

edilen karin ortaklara dagitilmasini isterken, yonetici dagitilmayip

81



sermayeye eklenmesini isteyebilir. Bu noktada isletme sahibinin
yonetici kararlarin1 denetleme ihtiyacindan temsil maliyetleri ortaya

cikar. Yani denetim faaliyeti vekalet teorisinin bir sonucudur.

3. LITARATUR TARAMASI

Literatiirde Davranigsal muhasebeye iliskin ulasilabilen kaynaklar

asagida siralanmustir:

Aslantas Ates, Civi ve Oz (2016), davranissal muhasebe kapsaminda
duygusal zekay1 6lgmeye yonelik yaptiklart ¢aligmada Isparta ilinde
faaliyet gosteren 235 meslek mensubuna anket uygulamis ve arastirma
sonucunda katilimcilarin duygusal zeka diizeylerinin ortalamanin

izerinde oldugunu tespit etmislerdir.

Gliney ve Kayigyapar (2020), davranigsal muhasebe c¢ergevesinde,
muhasebe meslek mensuplarinin is stresi seviyelerini belirlemeyi
hedefledikleri c¢alismada, Erzurum’daki muhasebecilere anket
uygulamiglardir. Arastirma sonucunda, is stresi ile demografik
degiskenler arasinda anlamli bir farkliik bulunamamis, ancak
katilimcilarin is stresi diizeyinin yiiksek ve tehlikeli boyutta oldugu

tespit edilmistir.

Gonen ve Rasgen (2017), calismalarinda literatiirde davranigsal
muhasebenin yatinmci kararlarina etkisini ele alan arastirmalari
inceleyerek aralarindaki benzerlikler ve farkliliklar agisindan

karsilastirma yapmislardir.
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Ergiiden ve dig.(2018), davranigsal muhasebenin teorik altyapisini
aciklayarak finansal raporlama ve denetim uygulamalarina olan
etkisini incelemeyi amagladiklar1 calismada, davranigsal muhasebe ile

iliskili finansal raporlama ve denetim standartlarini ele almiglardir.

Ulkii (2012), ¢alismasinda, insan davranisim sekillendiren unsurlar ve
bunlarin muhasebe sistemini nasil etkiledigi hakkinda ayrintili bilgi
vermis, davranigsal muhasebenin geleneksel muhasebeden ayrildigi ve

katki sagladig: alanlara deginmistir.

Usul (2007), davranigsal muhasebeyi ayrintili sekilde acgikladigi
calismasinda, muhasebenin davranigsal boyutunu etkileyen faktorler,
muhasebe ile dil ve insan kaynaklar arasindaki iliski hakkinda bilgi

vermistir.

Usul ve Caglayan (2018), c¢alismalarinda, davranigsal muhasebe
cer¢cevesinde noro muhasebe kavramini ele almis, néromuhasebenin
gelisimi, avantaj ve dezavantajlari, kullanilan yontemler, gelecekte

uygulanabilirligi ve kaliciligina iliskin bilgi vermistir.

Yilmaz (2018), calismasinda, faaliyet tabanli maliyetleme yaklagimin
davranigsal yOnetim muhasebesi agisindan  degerlendirmistir.
Calismada, insan davramislarii etkileyen ve insan davraniglarindan
etkilenen faaliyet tabanli maliyetleme yOnteminin basaryla
uygulanabilmesi i¢in kritik dneme sahip davranigsal faktorlerin, iyi

analiz edilerek sistem kurulmasi gerektigi ifade edilmektedir.

Atik (2019), calismasinda insan beyninin rassal say1 iiretirken

kullandig1 sistematikler ve oriintiiler ile insanlarin sayilar1 algilama
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bicimlerini tespit ederek finansal tablo denetiminde kullanilabilir bir
ara¢ haline getirilmesini amaclamistir. Bu kapsamda 177 kisinin
verilen senaryolara iligkin cevaplar1 analiz edildiginde, deneklerin
rassal sayilar, belli sistematik kurala gore belirledikleri goriilmiistiir.
Sonug olarak, belirlenen Oriintiilerin finansal tablolarda kullanimi ile
hileleri tespit etmede kullanilabilecek bir denetim araci olabilecegi

ifade edilmistir.

Yayla vd., (2007) tarafindan yapilan c¢alismada, Dogu Karadeniz
bolgesindeki 187 sirketlerde muhasebe bolimii ¢alisanlariin
davranigsal degiskenlerinin firma performans: ile olan iliskisi
arastirilmistir.  Arastirma sonucunda calisanlar arasi  giiven ve
igbirliginin firma performansin1 artirdig1 tespit edilmistir. Benzer
olarak, Ding¢(2010) miikellefleri ile olan davramssal iligkilerinin
meslek mensubunun kazang diizeyine etkisini inceledikleri ¢alismada,
2228 meslek mensubuna anket wuygulamislardir. Caligmanin
sonucunda, meslek mensuplarinin  miikellefleri ile iliskilerinde
sergiledikleri davranmis bi¢imlerinin kazang¢ diizeyleri iizerinde

herhangi bir etkisinin bulunmadig1 tespit edilmistir.

Chin ve Chi (2008) cinsiyetin denetim kalitesi iizerindeki etkisini
Olctiikleri ¢alismada, kadinlarin erkelerden daha az risk aldiklarini ve
daha etik davranis gosterdiklerini, kadin denet¢iler tarafindan
denetlenen sirketlerde daha diisiik ihtiyari tahakkuk kalemi oldugunu

tespit etmiglerdir.

Chung vd. (2008), farkli bilissel 6zelliklerin kisinin stok degerleme

kararlarina etkilerini aragtirmiglardir. Caligmaya gore farkli ruh halleri
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farkli mesleki yargilara neden olabilmektedir. 102 denetim
profesyoneli ile yapilan deneyde, ruh hallerindeki farkliligin stok
degerleme kararlarinin kapsamini ve ihtiyatlilik seviyesini etkiledigi

tespit edilmistir.

Dearman ve Shields (2005), muhasebecilerin biligsel siireclerinin bir
muhasebe yontemindeki kesitsel ve zamansal farklilara uyum
saglamadigini ifade etmislerdir. Calismaya gore, kisinin sahip oldugu
muhasebe bilgisi, genel problem ¢dzme yetenegi ve i¢sel motivasyon
arasindaki etkilesim; muhasebe yontemlerindeki degisiklige biligsel
uyumun bir iglevidir. Calismada, katilimcilara, iki {iriin maliyetleme
yontemi (faaliyet tabanli maliyetleme ve hacme dayali maliyetleme)
tarafindan ulasilan iirin maliyetleri verilerek {iriin fiyatlandirma karar1
vermeleri istenmistir. Uriin maliyeti benzer olmasina ragmen
katilmcilar farkli yontemlerle gelen maliyetler icin farkli fiyatlar
cikartmislardir. Muhasebecilerin  farkli karar almalari uyumsuz
davranis olarak goézlemlenmistir. Sonucgta, maliyet yonteminde bir
degisiklik oldugunda muhasebecilerin biligssel davraniglar1 degismis,
yeni yonteme uyum saglayanlar, saglamayanlara kiyasla ii¢ kisilik

ozelligi i¢in yliksek degerler sergilemistir.

Ackert vd. (1998), kisilerin biligsel smirlamalarinin  muhasebe
davranig1 lizerindeki etkisini 6lgmek i¢in bir denetim deneyi yapmus,
katilimcilarin dava maliyetlerini tahmin etmelerini istemislerdir.
Sonugta, biligsel sinirlar, kisilerin dava maliyet tahminlerini olumsuz

etkilemis, beklenenden daha yiiksek maliyet tahmin etmislerdir.
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Libby ve Luft (1993), muhasebecinin sahip oldugu yetenek, bilgi,
motivasyon ve g¢evresel faktorlerin alinan karar performansi
izerindeki etkisini ele almislar; biligsel siire¢lerin, gorev analizinde ve

performans tespitinde 6nemli rolii oldugunu vurgulamislardir.

Bunlar disinda davranigsal muhasebe kapsaminda meslek mensuplart
ve dgrencilerin stres diizeyini (Bekgi, I.,vd.(2007), Cil Kogyigit, S.vd.
(2010), Yildirim, O. Vd. (2004), Collins (1993), Anderson vd. (1994),
Venkataraman ve dig. (2005), Yildirnm (2008)); Tiikenmislik-is-
yasam doyum diizeyini (Tays1 (2012) , Ay ve Avsaroglu (2010),0z ve
Ceviren (2017),Demir ve Sezgin (2017),Kalay (2020),Erduru vd
(2017)), motivasyonu (Demir ve Temelli (2019),Bayram
(2019),Senduru  (2020),Suvact ve Siyirdici (2020))ve kisilik
ozelliklerinin etkilerini (Yalgin ve Cetin (2020), Bitlisli ve Ding
(2015),0z ve Yavuz (2017),0ge ve Tanis (2020)) ele alan farkh

calismalar da mevcuttur.

4. DAVRANISSAL MUHASEBE ARASTIRMALARI

4.1. Arastirmanin Amaci

Arastirmanin amaci, Tirkiye’de davranigsal muhasebe konusunda
yapilan calismalarin mevcut durumlarint ve genel profillerini
belirlemek ve bundan sonra yapilacak davramigsal muhasebe
arastirmalar1 i¢in bir veri tabani olusturmaktir. Bu amaca ulasmak i¢in
arastirmaya konu olan ¢alismalar “Kiiltiir, Etik, Politika, Inan¢” olmak
iizere dort kategori cercevesinde analiz edilmis ve su sorulara yanit

aranmistir:
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*Davranigsal muhasebeye iliskin en fazla yayin yapilan konu
hangisidir?

*Davranigsal muhasebeye iligkin en fazla sayida yayin yapilan
dergi hangisidir?

*Davranigsal muhasebeye iligkin en fazla sayida yayin hangi
yilda yapilmigtir?

*Davranigsal muhasebeye iliskin calismalarda en fazla sayida
kullanilan anahtar kelimeler nelerdir?

*Davranigsal muhasebeye iliskin caligmalar genel olarak kag

yazarhidir?
4.2. Arastirmanin Sitmirhihiklar: ve Kapsam

Davranigsal muhasebe alanindaki calismalar1 sinirlamak ¢ok giictiir.
Ciinkii muhasebenin davranmigsal boyutu muhasebe tabanli tiim
kararlarda insan davranislarim1 odagina alir ve insan davranislar1 da
davranis bilimleri ve psikoloji gibi disiplinlerin temel konusudur. Bu
nedenle bu alanda yapilacak c¢alismalar da oldukca genis bir etki
alanina sahiptir. Arastirma kapsamindaki makalelerle ilgili bilgi
edinilmesi amaciyla sadece “Google Akademik-
https://scholar.google.com” veri taban1 kullanilmis ve sitenin giincel
oldugu varsayilmistir. Davranigsal muhasebe caligsmalari davranigsal
muhasebeye etki eden temel faktorler olan “Kiiltiir, Etik, Politika,
Inang” olarak dort kategori cergevesinde incelenmis, diger calisma
alanlan (stres, motivasyon, yabancilasma ve diger ¢alisma psikolojisi

konular1 gibi) arastirma kapsami disinda tutulmustur.
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4.3. Arastirmanin Yontemi

Arastirmada betimsel icerik analizi yontemine dayali tarama modeli
kullanilmistir. Tarama modelleri, gegmiste veya su an olan bir durumu

oldugu sekliyle betimlemeyi amaclar. (Karasar, 2003: 77).

Arastirmada dokiiman incelemesi ile elde edilen veriler, igerik analizi
yontemiyle incelenmistir. Dokiiman incelemesinde, arastirma konusu
olaylara iliskin bilgi veren yazili materyaller analiz edilirken, icerik
analizinde ise benzesen veriler belli tema ve kategoriler dogrultusunda
bir araya getirilir. Son olarak sozkonusu veriler okuyucularin
anlayabilecegi tarzda diizenlenir ve yorumlanir (Yildirim ve Simsek,

2011: 187- 227).

Calismada davramssal muhasebe “Kiiltiir, Etik, Politika, Inan¢” olarak
dort ana kategoriye ayrilarak incelenmistir. Google akademik veri
tabanindan konu ile ilgili makalelerin secilmesinde ‘“muhasebe
kiltiri”, “muhasebede etik”, “muhasebe ve inang”, “politik
muhasebe” gibi anahtar kelimeler kullanilmistir. Tiirk¢e sayfalarda ve
tam metin seklinde ara se¢imleri yapilmistir. Elde edilen veriler igerik
analizi yapilmak tizere dergi adi, yil, yazar sayisi, konu gibi ana
basliklarla Excel (2013) paket programinda diizenlenmistir. Birbirine
benzeyen veriler icerik analiziyle belirli kategoriler ¢ergevesinde bir
araya getirilmis ve frekans dagilimlart seklinde Ozetlenerek
yorumlanmistir. Arastirmanin evreni, Tirkiye’de belirlenen dort
kategori dogrultusunda TUBITAK, ULAKBIM, Sosyal ve Beseri
Bilimler Veri Tabaninda dizinlenen davranissal muhasebe konusunda

yapilan tiim arastirma makaleleridir. Arastirmanin Orneklemi ise,
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Tiirkiye’de davranigsal muhasebe konusunda 2020 Subat ay1 itibariyle
Google Akademik veri tabaninda taranan 2000-2020 yillar1 arasindaki
makalelerdir. Arastirma sonucunda, ilgili kategorilere iligkin 180

caligsmaya ulasilmistir.

4.4. Bulgular
Davranigsal muhasebe arastirmalarina iliskin Google Akademik veri
tabanindan elde edilen verilere gore belirlenen ana bagliklar
cercevesinde Tiirkiye’de davranissal muhasebe konusunda 2010-2020
yillar1 arasinda hazirlanan toplam 180 adet makaleye ulasilmistir.
Asagida sirayla her bir kategori (Kiiltiir, Etik, Politika, Inanc) i¢in elde

edilen arastirma bulgularina yer verilecektir.

Muhasebe —Kiiltiir Iliskisine Yonelik Caligmalar: Kiiltir tarih, dil,
din, gelenek-gorenek, sanat gibi c¢ok farkli unsurlardan olusur.
Calisma kapsaminda muhasebe kiiltiiriine yonelik ¢alismalar; kiiltiirle
iligkili olarak, “Genel Bilgi, Tarih, Denetim, Muhasebe Standartlari,
Farkli Ulke Muhasebe Kiiltiirii, Muhasebeci Kiiltiirel Degerleri, Etik,
Din, Dil, Maliyet Muhasebesi” alt basliklar1 halinde yayinlandiklar
yillara gore asagidaki tabloda gosterilmistir. Tarama yapilirken
“muhasebe kiiltiri”, “muhasebe iklimi”, “muhasebe ve kiltiir”,

“hofstede”, “gray”, “muhasebe kiiltlir degerleri” gibi anahtar kelimeler

kullanilmistir.
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Tablo 1: Muhasebe Kiiltiiriine Iliskin Calismalarin Konu ve Yillara Gére Dagilimi

Konular 2000- 2006- 2011- 2016- Toplam
2005 2010 2015 2020

Genel Bilgi 2 2

Muhasebe Tarihi-Kiiltiir 3 5 6 14

Denetim-Kiiltiir 2 5 7 14

Muhasebe  Standartlari- 3 4 8 15

Kiltiir

Farkli Ulke Muhasebe 1 2 1 4

Kiltirt

Muhasebeci Kiiltiirel 2 2 4

Degerleri

Etik-Kiiltiir 1 1

Din-Kiiltiir 1 1 2

Dil-Kiiltiir 1 1

Maliyet Mubhasebesi- 2 2

Kiiltiir

Toplam 13 17 29 59

Tablo incelendiginde, en faz ¢alisma yapilan muhasebe kiiltiiri
konularinin sirayla, muhasebe standartlar1i (15), denetim (14), ve
tarih(14) oldugu goriilmektedir. Dil-etik/kiiltiir etkilesimine yonelik
calisma sayilar1 ise sadece 1 er tanedir. En fazla sayida makale 2016-
2020 yillar1 arasinda yayinlanmis, 2000-2005 doéneminde mevcut

sinirlamalar dahilinde higbir veriye ulasilamamaistir.
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Tablo 2: Muhasebe Kiiltiiriine fliskin Calismalarin Yayinlandiklar1 Dergilere Géore

Dagilimi

Dergiler

2000-
2005

2006-
2010

2011-
2015

2016-
2020

Toplam

Akademik  Incelemeler
Dergisi

1

1

Muhasebe Ve Finansman
Dergisi

10

Muhasebe Ve  Vergi
Uygulamalar1 Dergisi

Muhasebe Ve Finans
Tarihi Aragtirmalar1
Dergisi

Mubhasebe Bilim Diinyasi
Dergisi

Mali Coziim Dergisi

Reforma

Akademik Bakis Dergisi

Isletme Bilimi Dergisi

D | —

Journal Of Accounting,
Finance And Auditing
Studies

BB ==

Uluslararasi Islam
Ekonomisi Ve Finansi
Aragtirmalari

R&S - Research Studies
Anatolia Journal

Iktisat Isletme Ve Finans

Isletme Aragtirmalari
Dergisi

Muhasebe Ve Denetime
Bakis

Akademik Sosyal
Aragtirmalar Dergisi

Universite Dergileri

2

10

13

Toplam

13

17

29

59

Tabloya gore, muhasebe Kkiiltiir iliskisi alaninda en fazla makale

yaymlayan ilk Ui¢ dergi sirayla, “Muhasebe Ve Finansman Dergisi”

(10), “Muhasebe ve Finans Tarihi Arastirmalart Dergisi” (9) ve

“Muhasebe Bilim Diinyast Dergisi” (8) dir.

Diger iiniversite



https://dergipark.org.tr/en/pub/muftad
https://dergipark.org.tr/en/pub/muftad
https://dergipark.org.tr/en/pub/muftad

dergilerinde ise (Karadeniz Teknik Universitesi S.B.E. Sosyal
Bilimler Dergisi, Firat Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi,
Kahramanmaras Siitcii imam Universitesi I.1.B.F Fakiiltesi Dergisi,
Siileyman Demirel Universitesi S.B.E. Dergisi, Siileyman Demirel
Universitesi 1.I.B.F. Dergisi, Munzur Universitesi Sosyal Bilimler
Dergisi, Dumlupimar Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, Atatiirk
Universitesi S.B.E. Dergisi, Abant Izzet Baysal Universitesi S.B.E

Dergisi) toplam 13 makale yaymlanmustir.

Tablo 3: Muhasebe Kiiltiiriine iliskin Calismalarin Yazar Sayisina Gore Dagilimi

Yazar 2000-2005 | 2006-2010 | 2011-2015 | 2016-2020 | Toplam
Sayisi

Tek 6 8 9 23

iki 6 7 16 29

Ue 1 2 4 7

Tabloya bakildiginda, o6zellikle 2016 yilindan itibaren iki yazarh
calismalarin arttig1, li¢ yazarli makalelerin ise en az sayida oldugu

goriilmektedir.

Tablo 4: Muhasebe Kiiltiiriine fliskin Calismalarda Kullanilan Anahtar Kelimeler

Muhasebe 15 | Kiltiir 18 | Muhasebe 2 | I¢ Denetim, | 4
Tarihi
Muhasebe 6 UFRS 5 Kiiltiirel 3 | Muhasebe 3
Kiiltiirii degerler, Iklimi
Muhasebe Alt | 3 Denetim 4 Hofstede- 1 | Yakinsama | 3
Kiltiird Gra y
Teorisi ,
Hofstede-Gray 3 Hofstede 1 Hofstede 2 | Muhasebe 2
Modeli, Teorisi standartlar:
Uyumlastirma 2 | Kiiresellesme | 2 Muhasebe 2 | Din 2
ve Kiiltiir
Standartlastirma | 1 Etik 2 Finansal 3 | Kiiltiir 2
Raporlama, Etkisi

Yukarida kiiltiir/muhasebe iliskisini igeren ve incelenen c¢alismalarda

en fazla sayida tekrar edilen anahtar kelimelere yer verilmistir. Tlk
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siralarda “muhasebe (15)”, “kiiltiir (18)” ve “muhasebe kiiltiirii (6)”
ifadeleri yer almaktadir. Bunlardan baska, “muhasebe kiiltiir degerleri,
muhasebe kiiltiir etkisi, muhasebe iklimi, muhasebe kiiltiir iliskisi,
davranigsal muhasebe, etik ve kurumsal kiiltiir, kolektif kiiltlir gibi
cesitli anahtar kelimelerin kullanildig1 tespit edilmistir.

Yine muhasebe kiiltiiriine yonelik yapilan ¢alismalar incelendiginde,
21 caligmanin ampirik, 38 caligmanin ise kavramsal oldugu
goriilmektedir. Ampirik ¢aligmalarda en ¢ok kullanilan yontem anket;
en fazla basvurulan Orneklem ise Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirler, Yeminli Mali Miisavirler, Denetciler ve {iniversite
ogrencileridir. Bunun disinda, denetim raporlari, seffaflik raporlar,
SPK biiltenleri, iilke ve BIST sirket verileri iizerinden kiiltiir bazli

cesitli analizlerin yapildig1 calismalar da mevcuttur.
Muhasebe-Etik Iliskisine Yonelik Calismalar

Asagidaki tabloda muhasebe/etik iligkisine yonelik ¢aligmalar; etikle
iligkili olarak, “Genel Bilgi, Meslek Mensubu Mesleki Etik Degerleri,
Denetim, Muhasebe Egitimi, Kiiltiir” alt bagliklar1 halinde
yaymlandiklarn yillara goére gosterilmistir. Tarama yapilirken
“muhasebe kiiltiri”, “muhasebe iklimi”, “muhasebe ve kiltiir”,

“hofstede”, “muhasebe ve gray”, “muhasebe kiiltiir degerleri” gibi

anahtar kelimeler kullanilmistir.
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Tablo 5: Muhasebe Etigine iliskin Calismalarin Konu ve Yillara Gére Dagilimi

Konular 2000- 2006- 2011- 2016- Toplam
2005 2010 2015 2020

Genel Bilgi 2 1 4 2 9

Meslek Mensubu | 4 9 21 28 62

Mesleki Etik Degerleri

Olgme

Denetim-etik 1 9 15

Mubhasebe Egitimi-etik 4 10 15 29

Etik-Kiiltiir 1 1

Toplam 6 15 40 55 116

Tabloya gore, en fazla calisma yapilan muhasebe etigi konulari

sirayla, “meslek mensubu mesleki etik degerleri”(62), “muhasebe

egitimi” (29) ve “denetim” (15) dir.

Etik/kiltlir etkilesimine yonelik calisma sayis1 sadece 1’dir. En fazla

sayida makale 2016-2020 yillar1 arasinda, en az sayida makale ise

2000-2005 doneminde yaymlanmistir. Yillar itibari ile makale

sayisinda artis gozlenmektedir.

Tablo 6: Muhasebe Etigine iliskin Calismalarin Yayimlandiklar1 Dergilere Gore
Dagilimi

Dergiler

2000-
2005

2006-
2010

2011- | 2016-
2015 | 2020

Toplam

Muhasebe Ve Finansman Dergisi

2

3

4

2

11

Muhasebe Bilim Diinyast Dergisi

1

12

Muhasebe Ve Vergi Uygulamalar1 Dergisi

5

Muhasebe Ve Denetime Bakis

Mali Céziim

— N | = (W

—| |00

Iktisat Isletme Ve Finans

Muhasebe Ve Finans Tarihi Arastirmalari
Dergisi

— DN || W

Journal Of Accounting, Finance And
Auditing Studies

Ekonomik Ve Sosyal Aragtirmalar Dergisi

—

Uluslararasi Sosyal Aragtirmalar Dergisi

Journal Of Social And Humanities Sciences
Research

International Journal Of Human
Sciences(Uluslararasi Insan Bilimleri
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Dergisi)

Uluslararas1 Yonetim Iktisat Ve Isletme 1 1
Dergis

Uluslararasi Isletme Ekonomi Y&netim 1 1
Perspektifleri Dergisi

Adam Akademi Sosyal Bilimler Dergisi 1 1
Uluslararas: Bilimsel Arastirmalar Dergisi 1 1
(IBAD

Uluslararas1 Iktisadi Ve Idari Incelemeler 1 1
Dergisi

The Journal Of Academic Social Science 1 1
Studies

EKEV Akademi Dergisi 1 1 2
Journal Of Current Researches On Business 1 1

And Economics

Business And Economics Research Journa 1 1
Electronic Journal Of Vocational Colleges 1 1
Egitim Ve Ogretim Arastirmalar1 Dergisi 1 1
Hukuk Ve Iktisat Arastirmalan Dergisi 1 1
Sayistay Dergisi 1 1
Organizasyon Ve Yo6netim Bilimleri 1 1
Dergisi

Ugiincii Sektdr Sosyal Ekonomi 1 1
Business & Management Studies: An 1 1
International Journal

Uluslararast Toplum Arastirmalart Dergisi 1 1
Opus

Elektronik Sosyal Bilimler Dergisi 2 2
MBD 2012, Mesleki Bilimler Dergisi 1 1
Balkan Ve Yakin Dogu Sosyal Bilimler 1 1
Dergisi

R&S - RESEARCH STUDIES 1 1
ANATOLIA JOURNAL

Universite dergileri 3 7 18 20 48
Toplam 6 15 40 55 116

Tabloya gore, muhasebe/etik iliskisi alaninda en fazla makale
yayinlayan ilk ii¢ dergi sirayla, “Muhasebe Bilim Diinyas1 Dergisi”
(12); “Muhasebe Ve Finansman Dergisi” (11), ve “Muhasebe ve Vergi
Uygulamalar1 Dergisi”’(5) dir. Diger tiniversite dergilerinde ise toplam

48 makale yaymlanmustir.



Tablo 7: Muhasebe Etigine Iliskin Calismalarin Yazar Sayisina Gore Dagilimi

Yazar 2000-2005 | 2006-2010 | 2011-2015 | 2016-2020 | Toplam
sayisl

Tek 2 7 11 11 31

iki 4 20 29 60

Ue 1 7 11 19
Dort 2 4 6
Toplam 6 15 40 55 116

Tabloya gore, en fazla sayida makale iki yazarli olarak hazirlanmistir.

En az sayida makale (6) dort yazarlidir.

Tablo 8 :Muhasebe Etigine iliskin Calismalarda Kullanilan Anahtar Kelimeler

Etik 55 | Meslek Etigi | 36 | Muhasebe 12 | Bagimsiz
Meslegi Denetim
Muhasebe | 39 | Muhasebe 14 | Muhasebe 13 | Muhasebe
Meslek Meslek Etigi, Etik Egitimi,
Etigi Mensubu
Muhasebe | 33 | Muhasebe 5 Etik 3 Tutum
Egitimi Davranig
Mesleki 2 Etik Ikilem 6 Mesleki Etik | 3 Etik  Karar
Etik, Kurallar. Verme.
Etik 2 Muhasebe 2 Etik Egitimi | 2 Etik Ilkeler
Degerler Meslek Etigi
Algist
Etik Algis1 | 3 Etik 1 Egitim,
Kurallari.
Vergi Ahlakt | 2 Etik Dis1 | 2 Etiksel
Davranisg Degerleme
Muhasebe | 2 Etik 2 Etik Yargi 2 Hile Algist
Meslek Farkindalik
Etigi
Egitimi
Denetim, 3 Is Etigi 2 Etik 1 Meslek
Tutumlar Ahlaki
Hata, 2 Hile 3 Raporlama 1 Davranissal
Egilimi Muhasebe

Tablo incelendiginde, arastirmalarda en fazla sayida tekrar edilen
anahtar kelimelerin, “etik (55)”, “muhasebe meslek etigi (39)”,

“meslek etigi (36)”, ve “muhasebe (33)’oldugu goriilmektedir.
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Tabloda yer verilenler disinda ele alinan calismalarda One ¢ikan
anahtar kelimelerden bazilari; “etiksel oryantasyon, ¢ok boyutlu etik
modeli, muhasebe etigi arastirmasi, muhasebede etik dis1 davranislar,
muhasebe etigi yargilar, etik degerlendirme, etik felsefeler, mesleki
etik algisi, meslek etigi anlayisi, muhasebe etik kurallari, etiksel karar
verme davranigi, muhasebe egitiminde etik, meslek etigi ilkeleri,
biitliinlesik etik 6gretim, meslek mensuplarinin etik dis1 davraniglari,
etiksel karar alma siireci, muhasebe mesleginde etik, Tiirkiye'de

muhasebe etik egitimi, etik s6zlesmesi, muhasebede hile’ dir.

Yine muhasebe/etik iliskisine  yonelik  yapilan  ¢alismalar
incelendiginde, ampirik ¢alismalarin yogunlukta oldugu, s6z konusu
calismalarda en fazla anket yonteminin kullanildigi ve orneklemin
genelde Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler, Yeminli Mali
Miisavirler, Denetciler ve tiniversite dgrencilerinden olustugu tespit
edilmistir. Meslek mensuplar1 ve Ogrenciler iizerinde yapilan
calismalarda ¢ogunlukla, etik ilkelere uyum veya etik dis1 davranma
sebeplerinin, mesleki etik algisinin, etik egitimine bakis agilarinin

arasgtirildigr gorilmiistiir.
Muhasebe —Politika Iliskisine Yonelik Calismalar

Muhasebe ve politika iligkisine yonelik ulasilabilen ¢alismalar
yalnizca dort tane oldugundan asagidaki tabloda makale bilgilerine yer
verilmigtir.  Caligmalarin  ikisinde politik-ekonomik etkenlerin
muhasebe meslegi ve egitimine etkisi lizerinde durulmustur. Diger iki
calisma ise ayni yazar tarafindan kaleme alinmis ve standart olusturma

stirecinin ka¢iilmaz olarak ekonomik ve politik ¢ikar ve baskilara
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actk  kalacagindan  hareketle  muhasebe  diizenlemelerinden,
muhasebenin Sosyo-Ekonomik ve Politik islevlerinden, muhasebenin
Ideolojisi ve Muhasebe Hakikat Rejimi kavramlarindan teorik

cercevede soz edilmistir.

Tablo 9: Muhasebe-Politika liskisine Yo6nelik Makaleler

Makale Ad1 Yil Dergi Ad1 Yazar | Anahtar Kelimeler
Sayisi
Iktisat 2009 | Muhasebe Iki Iktisat ~ Politikalar1 Ve
Politikalarinin, ve Muhasebe Egitimi, Yasal
Yasal Finansman Diizenlemeler Ve
Diizenlemelerin Dergisi Muhasebe Egitimi,
Ve Teknolojik Teknolojik Gelismeler Ve
Gelismelerin Muhasebe Egitimi, EITIA
Yiksek Ogretimde Muhasebe Dersleri,
Muhasebe Anadolu [iBF Muhasebe
Egitimine Olan Dersleri
Etkisi: EITIA Ve
Anadolu
Universitesi [IBF
Ornegi
Muhasebenin 2014 | Gazi Tek Muhasebenin  Ideolojisi,
Ekonomi Politigi: Universitesi Bir Dil Olarak Muhasebe,
Dis Dinamikler Sosyal Muhasebe Hakikat Rejimi,
Bilimler Muhasebenin
Dergisi Politizasyonu, Sosyal
Muhasebeye Karsi Teknik
Muhasebe
Muhasebenin 2016 | Anadolu Tek Dogruluk Ve GKGMI
Ekonomi Politigi: Universitesi (Genel Kabul — Gormiis
I¢ Dinamikler Sosyal Mubhasebe Ilkeleri),
Bilimler Muhasebe Standartlarinin
Dergisi Politizasyonu, Standart
Olusturma Siireci
Politik Ekonomik | 2018 | Pamukkale iki Politik Ekonomi,
Uygulamalarin Universitesi Muhasebe Meslegi,
Muhasebe Sosyal Muhasebe Meslek
Mesleginin Bilimler Mensuplari, Vergisel
Stirdiiriilebilirligi Enstitiisii Diizenlemeler,  E-Devlet
Agisindan Dergisi, Uygulamalar1
Degerlendirilmesi
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Muhasebe —Inang Iliskisine Yonelik Calismalar

Genelde muhasebe ve inang denildiginde, dini inanglar anlasilmakla

birlikte, burada asil kastedilen sey bilissel muhasebedir.

Biligsel muhasebe Tiirkiye i¢in yeni bir kavram olmasindan dolay1
yapilmis bir makale ¢alismasina rastlanmamistir. “Bilissel muhasebe”
anahtar kelimesi ile arama yapildiginda ulasilabilen tek ¢alisma Apali
ve Giler (2016) tarafindan hazirlanan “Muhasebe Kararlarinin
Alinmasina Sematik Bir Yaklasim: Bilissel Muhasebe” adli bildiridir.
Biligsel muhasebe, bireylerin muhasebe kurallarini biligsel verileri
isleyerek igsellestirmesi sonucunda elde ettigi bilgileri muhasebe
kararlarinda kullanmasi ile ortaya c¢ikmaktadir. Semalar ve daha
onceki elde edilen bilgilerin kullanilmasi ile ortaya ¢ikan bir diisiinme
sekli olan biligsel muhasebe, biligsel psikolojinin verilerini muhasebe

biliminde uygulamaya sunmaktadir.
SONUC

Bu arastirmada, Tiirkiye’de 2010-2020 yillar1 arasinda davranigsal
muhasebe alaninda yayinlanmis 180 makale incelenmistir. Calismanin
amaci, incelenen makalelerin yayimlandig1 yil, yazar sayisi, dergi ve
konular1 acisindan degerlendirilmesi ve arastirma egilimlerinin
belirlenmesidir. Arastirmadan elde edilen veriler davramigsal
muhasebeyi etkileyen ana faktdrlerden “Kiiltiir, Etik, Inan¢ ve
Politika” bagliklar1 altinda dort kategoride degerlendirilmis ve igerik

analizi yontemi ile ¢dzlimlenmistir.
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“Kiiltiir” kategorisinde toplam 59 makale incelenmistir. Yapilan
inceleme sonucu, muhasebe ve kiiltiir etkilesimi i¢in en fazla sayida
calisma yapilan konularin, muhasebe standartlart (15), denetim (14),
ve tarih(14) oldugu goriilmektedir. Dil-etik/kiiltiir etkilesimine yonelik
caligsma sayilar1 ise sadece 1 er tanedir. En fazla sayida makale 2016-
2020 yillar1 arasinda yayinlanmis, 2000-2005 doéneminde mevcut
sinirlamalar dahilinde higbir veriye ulasilamamistir. Tabloya gore,
muhasebe kiiltiir iliskisi ¢ercevesinde en fazla makale yayinlayan ilk
lic dergi sirayla, “Muhasebe Ve Finansman Dergisi” (10), “Muhasebe
ve Finansa Tarihi Arastirmalar1 Dergisi” (9) ve “Muhasebe Bilim
Diinyas1 Dergisi” (8) dir. Yazar sayisi agisindan bakildiginda,
ozellikle 2016 yilindan itibaren iki yazarli ¢aligmalarin arttigi, ii¢
yazarli makalelerin ise en az sayida oldugu goriilmektedir. Yine
incelenen caligmalarda en fazla sayida tekrar edilen anahtar kelimeler,
“muhasebe (15)”, “kiiltiir (18)” ve “muhasebe kiiltiiri (6)”diir.
Bunlardan baska, “muhasebe kiiltiir degerleri, muhasebe kiiltiir etkisi,
muhasebe iklimi, muhasebe kiiltiir iliskisi, davranigssal muhasebe, etik
ve kurumsal kiiltiir, kolektif kiiltiir gibi c¢esitli anahtar kelimelerin
kullanildig: tespit edilmistir. Yapilan calismalardan 21’inin ampirik,
38’inin ise kavramsal oldugu goriilmiistiir. Ampirik ¢alismalarda en
cok kullanilan yontem anket; en fazla bagvurulan 6rneklem ise Serbest
Muhasebeci Mali Miisavir, yeminli mali miisavir, denet¢i ve
iiniversite 0grencileridir. Bunun disinda, denetim raporlari, seffaflik
raporlari, SPK biiltenleri, iilke ve BIST sirket verileri iizerinden kiiltiir

bazli ¢esitli analizlerin yapildig caligsmalar da mevcuttur.
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“Etik” kategorisinde toplam 116 makale incelenmis, muhasebe-etik
etkilesimi cercevesinde en fazla sayida calisma yapilan konularin,
“meslek mensubu mesleki etik degerleri”(62), “muhasebe egitimi”
(29) ve “denetim” (15) oldugu tespit edilmistir. Etik/kiiltiir
etkilesimine yonelik calisma sayist sadece 1°dir. En fazla sayida
makale 2016-2020 yillar1 arasinda, en az sayida makale ise 2000-2005
doneminde yaymlanmistir. Yillar itibari ile makale sayisinda artis
gozlenmektedir. Muhasebe/etik 1iligkisi alaninda en fazla makale
yaymlayan ilk {i¢ dergi sirayla, “Muhasebe Bilim Diinyas1 Dergisi”
(12); “Muhasebe Ve Finansman Dergisi” (11), ve “Muhasebe ve Vergi
Uygulamalar1 Dergisi”(5) dir. Diger tiniversite dergilerinde ise toplam
48 makale yaymlanmustir. iki yazarli makaleler yogunlukta olup, en az
sayida makale(6) dort yazarlidir. Arastirmalarda en fazla sayida tekrar
edilen anahtar kelimelerin, “etik (55)”, “muhasebe meslek etigi (39)”,

“meslek etigi (36)”, ve “muhasebe (33)”oldugu goriilmektedir.

“Politika” kategorisi i¢in yapilan arastirmada, yalnizca dort tane
makale c¢alismasina rastlanmistir. Calismalarin ikisinde politik-
ekonomik etkenlerin ve yasal diizenlemelerin muhasebe meslegi ve
egitimi tizerindeki etkisi iizerinde durulmustur. Bu calismalar iki
yazarhdir ve yayin yillar1 2009 ve 2018 dir. Diger iki ¢alisma ise ayni1
yazar tarafindan kaleme alinmis (2014 ve 2016 yillar1) ve standart
olusturma siirecinin kacinilmaz olarak ekonomik ve politik ¢ikar ve
baskilara agik kalacagindan hareketle muhasebe diizenlemelerinden,
muhasebenin Sosyo-Ekonomik ve Politik Islevlerinden, muhasebenin

Ideolojisi ve Muhasebe Hakikat Rejimi kavramlarindan teorik
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cercevede soz edilmistir. Calismalarda “Muhasebenin Ideolojisi,
Politik Ekonomi, Muhasebenin Politizasyonu, Iktisat Politikalari ve

Muhasebe Egitimi” gibi anahtar kelimelere yer verilmistir.

“Inang” kategorisi icin yapilan incelemede ele alinan ddnemde
ulasilabilen tek calisma Apali ve Giiler (2016) tarafindan hazirlanan
“Muhasebe Kararlarinin Alinmasia Sematik Bir Yaklasim: Bilissel
Muhasebe” adli bildiridir. Biligsel muhasebe Tiirkiye icin yeni bir
kavram olmasindan dolayr yapilmis bir makale c¢alismasina

rastlanmamaisgtir.

Genel olarak bakildiginda, odaginda insan faktorii olan ve bu nedenle
cok farkli disiplinle etkilesim icindeki davranigsal muhasebe
alanindaki ¢aligmalar kisitlamak oldukga giictiir. Yapilan incelemede,
ozellikle 2016-2020 yillar1 arasinda konunun arastirmacilarin ilgisini
cektigi ve caligma sayisinin arttigi goriilmiistiir. Aragtirmacilar daha
cok etik ve muhasebe iligkisi iizerinde ¢alismis, davranigsal
muhasebenin politika ve inan¢ yonii ¢ok az ¢alismaya konu olmustur.
Bu alanda c¢aligmak isteyen arastirmacilarin hangi konular iizerinde
yogunlagmasinin literatiirdeki bosluklar1 dolduracag: asikardir. Hangi
yoniiyle incelenirse incelensin, bir isletmenin muhasebe bilgi sistemini
kuran, uygulayan ve denetleyenler insandir. Bu nedenle her tiirlii
muhasebe karari verilmeden insan faktoriinlin etkisi ¢ok iyi analiz

edilmelidir.
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GIRiS

Giliniimiizde 6zellikle diisiik ve orta gelirli iilkelerde hizla artan niifus
sayis1, kdyden kente go¢ oranindaki artisla beraber artan kentlesme
oranlar1 ve sanayi sektoriiniin gelismesi tarimsal iriinlerin 6nemini
arttirmaktadir. Ayrica de§isen yasam kosullarinin sonucu et ve gida

talebinin artmasi da tarim sektoriine yonelik yatirimlara olan ilginin

artmasina neden olmaktadir (Saner vd., 2019; 51).

Tarim sektoriine yapilan harcamalarin verimliligi oldukca 6nem arz
eden bir konudur. Tiirkiye’nin sahip oldugu cografi yapi, ekolojik
kosullar, tarimsal tiretim miktari, arazi uygunlugu ve iriin cesitliligi
nedeniyle tarim alaninda biiyiik bir potansiyele sahiptir. Bu nedenle
verimli ¢iktilar elde edilebilecek tarim politikalarinin belirlenmesi,
kaynaklarin akile1 ve planl kullanilmasi halinde uluslararasi rekabet
ortaminda avantaj saglanabilecektir (DPT, 2000; 2). Sektorden elde
edilebilecek faydanin arttirilabilmesi i¢in, verimliligi yliksek alanlar
tespit edilmeli ve tarim sektoriine yonelik kamu kaynaklar1 bu alanlara

yonlendirilmelidir.

Bu dogrultuda calismanin amaci, Tiirkiye’de 2008-2017 yillar1 arasi
donemde tarim sektoriine yapilan kamu yatirim harcamalarinin,
sektorel GSYH f{izerinde etkisi olup olmadiginm1 ekonometrik analiz
yontemi ile tespit etmektir. Bu amaci gerceklestirmek icin ¢alismada
panel veri analiz yontemi kullanilacaktir. Caligmada oncelikle tarim
sektoriiniin ekonomik ve sosyal etkileri iizerinde durulacaktir. Daha

sonra Tirkiye’de tarim sektoriiniin yapisi incelenecektir. Sonrasinda
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tarimsal harcamalar ve GSYH arasindaki iliski hakkinda yapilan
calismalar, ilgili literatiir kisminda agiklanacaktir. Caligmanin analiz
kismini1 olusturan sonraki boliimde arastirmada kullanilacak olan
model ve veri seti aciklanacak ve tespit edilen ampirik bulgular
incelenecektir. Son olarak sonu¢ boliimiinde elde edilen bulgular
yorumlanacak ve Tiirkiye’de daha verimli tarimsal harcamalar elde

edilmesi i¢in ¢ikarimlar yapilacaktir.

1. TARIM SEKTORUNUN EKONOMIK VE SOSYAL
ETKILERI

Tarim sektoriine yonelik yapilan kamu yatirimlarinin sektordeki gelir,
iretim ve istihdam gibi alanlara olumlu yansimas1 beklenmektedir. Bu
yatirimlarin sektére olumlu yansimasi bazi durumlarda ayni yilda
ortaya cikabilecegi gibi, bazi durumlarda uzun vadede yillar sonra
ortaya ¢ikabilir (Olgun vd. 2018;64). Tarim sektoriiniin gliclenmesinin
kentsel yasam ve sanayi sektorii iizerinde de oldukca onemli etkileri
vardir (DPT, 2000: 3). Tarim sektoriine yonelik yapilan yatirimlar,
artan toprak ve su kithgna bagli olarak gida fiyatlar1 {izerindeki
yukart dogru baskiyr kontrol etmeye yardimci olabilir ve bdylece
kiiresel gida gilivenliginin saglanmasinda 6nemli bir rol oynayabilir
(OECD, 2013; 3). Tarim sektorii, gelismekte olan iilkelerin niifusunun
onemli bir kismina, 6zellikle yoksullugun daha belirgin oldugu kirsal
alanlarda, dogrudan ve dolayli olarak istihdam saglamaktadir.
Boylece, biiyliyen bir tarim sektorii hem genel iilke ekonomisinin
biiyiimesine hem de yoksullugun azaltilmasina katki saglar (Zepeda,

2001).
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Ozellikle gelismekte olan iilkelerde tarim sektoriinde piyasa
aksakliklar1 yaygin olarak goriilmektedir (Mogues vd., 2012; 3). Ozel
sektor bu yatirnmlardan kisa donemde kazang elde edemeyecegi igin,
tarimsal biiylimeyi saglamaya yetecek biiylikk miktarlarda yatirim
yapmak istemeyecektir. Bu nedenle, kamu sektoriinlin tarimsal
bliyiimeyi canlandirmak i¢in gerekli arastirma, ulasim ve pazar

altyapisini saglamasi gerekmektedir (Haggblade, 2007; 1).

Hizla artan diinya niifusu, ilkelerin gelir seviyelerinin yiikselmesi,
degisen yasam tarzlari gibi nedenlerle artan gida talebinin
karsilanabilmesi i¢in dnlimiizdeki 40 yil i¢inde tarimsal iiretimin en az
% 60 oraninda artmas1 gerekmektedir. Ayrica tarim sektdrii ekonomik
kalkinmaya, yoksullugun azaltilmasina ve gida giivenligine sagladigi
katki bakiminda hayati bir éneme sahip olmasi, bu sektérde kamu
yatirimlarinin yaninda 6zel sektor yatirimlarint da gerekli kilmaktadir

(OECD, 2013; 3).

Iktisatgilara gore tarim sektdriine yapilan yatirimlar arasinda fiziksel
sermaye yatirimlarina ek olarak, arazi verimliligini arttirmaya, dogal
kaynaklart etkili sekilde kullanmaya, beseri ve sosyal sermayeyi
gelistirmeye ve teknolojik yeniliklerin kazanilmasi i¢in gerekli olan
Ar-Ge’ye yonelik kamu yatirimlar da yer almaktadir. Beseri sermaye
bilgi, uzmanlik ve yoOnetim yeteneginin gelistirilmesiyle kazanilir.
Egitim yatinmlarinin yam sira Ar-Ge'ye yonelik kamu ve 06zel
yatirnmlar da genellikle beseri sermaye seviyesini arttirmak igin
kullanilabilmektedir. Sosyal sermaye ise bireylerin kurumlari,

ekonomik ve sosyal imkanlar1 tanima ve bunlar1 kullanma becerisini
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gelistirmektedir. Bu sekilde bireylerin proje, kredi, sigorta, tapu gibi
imkanlara erisimi kolaylasmaktadir (Zepeda, 2001).

Beseri sermaye ¢iftcilerin kaynak kullanim kapasitesini gelistirdigi
icin tarimsal iretkenlik iizerinde dogrudan pozitif etkiye sahiptir.
Beseri sermayenin gelismesi bilgi ve teknolojinin kazanilmasini,
kullanilmasimi ve gelistirilmesini etkilemektedir. Beseri sermaye ayni
zamanda bir Kkisinin teknolojiyi belirli bir duruma ve degisen
ihtiyaclara uyarlama yetenegini de arttirmaktadir. Tarimsal Ar-Ge
harcamalar1 tarimsal teknolojik gelismelerin ortaya ¢ikarilmasini
saglamaktadir. Gelistirilen yeni teknolojiler de tarimsal iireticilerin
ihtiyaclarimi karsiladigi siirece verimlilige etki ederler. Ayrica tarima
yonelik kamu arastirmalari, 6zel arastirmalara da onciiliik etmektedir.
Tarim sektoriine yonelik fiziksel alt yapr yatirnmlar1 da iretkenlik
iizerinde giiclii etkilere sahiptir. Hem fiziksel hem de kurumsal
altyaptya yonelik yatirimlar, teknolojinin gelisimini ve transferini
etkilemektedir. Ornegin, bir teknolojinin kesfedilmesi ve uygulanmasi
maliyetini dlislirmek i¢in sulama sistemleri, yollar, kopriiler, tlineller
gibi altyapr yatirnimlar gerekmektedir (Zepeda, 2001). Daha sonra

bulunan teknolojilerle altyapr maliyetleri de azaltilabilir.

Tarim sektoriine yonelik yatirimlar siirdiiriilebilir ekonomik biiylimeyi
saglama ve yoksullugu azaltma yoniinde oldukca etkilidir (Haggblade,
2007;1). Ancak farkli tarimsal yatirim tiirlerinin ekonomiye olan
katkilart da biiylik olgiide farklilik gosterebilir. Bu alanda yapilan
caligmalara gore, Ozellikle tarim sektdriine yonelik Ar-Ge yatirimlari

genellikle sektorel biiylime iizerinde en biiyiik etkiye sahiptir. Hatta
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uzun vadeli diislintildiigiinde bu tiir yatirimlarin olumlu etkisi ¢ok
daha fazladir. Sektorel biiylimenin yani sira yoksullugun azaltilmasi
acisindan tarim sektoriine yonelik Ar-Ge yatirim harcamalarinin etkisi
diger tarimsal yatirim harcamalarina gore hem daha giiclii hem de
daha istikrarlidir (Mogues vd., 2012; 3). Ayrica tarim sektoriine
yonelik teknolojik arastirma yatirimlarinin yani sira kirsal altyapi1 ve
pazar organizasyona yonelik kamu yatirimlar1 da tarimsal biiytimeyi
arttirmak icin kilit oneme sahiptir. Tarimsal arastirma, pazarlama,
kirsal ulastirma ve sulama gibi kamu yatirnmlarindan elde edilen getiri
tarim sektoriine yapilan nakdi siibvansiyonlara ayrilan harcamalardan

elde edilen getiriden iki ile alt1 kat daha fazladir (Haggblade, 2007; 1).

Goriildigu gibi tarim sektdriine yonelik yatirimlarin yelpazesi oldukga
genistir. Bu yatirimlarin ekonomik ve sosyal etkileri de birbirinden
farklidir. Bu hususta hem farkli tarimsal yatirnmlar hem de tarimsal
nakdi siibvansiyonlarin yaratacagi etkiler siirekli olarak izlenmeli,
denetlenmeli ve sonuglar degerlendirilmelidir. Bdylelikle tarimsal
alanda hedeflere ne 6l¢iide ulasildig1 ve kamu kaynaklarinin ne dlgtide

verimli kullanildig tespit edilmis olur.
2. TURKIYE’DE TARIM SEKTORUNUN YAPISI

Tirkiye’de tarim sektorii iilke niifusunun temel gida ihtiyacim
karsilamak, sanayi sektoriine hammadde tedariki saglamak, sanayi
triinlerine talep yaratmak, milli gelire katki saglamak, issizligi
azaltmak ve ihracat gelirlerini arttirmak gibi 6nemli o6zelliklere

sahiptir. Tarim sektoriiniin lilke kalkinmasina ¢esitli yollardan katki
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saglamasi, ekonomik acidan biiylik bir potansiyele sahip oldugunu

gostermektedir (DPT, 2000: 4).

Tiirkiye ekonomisinde tarim sektorii ekonomik ve sosyal kalkinmada
onemli bir etken konumundadir. Ayrica sektoriin temel ihtiyac
maddelerinin tiretilmesinde, yurtici tilketimde ve ihracatta gerekli olan
hammadde temininin saglanmasinda etkili olmasi, tarim sektdriiniin
Tiirk ekonomisindeki sosyo-ekonomik agidan sahip oldugu Onemi
arttirmaktadir. Fakat tarim sektorii Tirkiye’de ge¢cmiste uzun yillar
ekonominin temel sektorii konumundayken, 6zellikle 2000°1i yillara
dogru sanayi sektoriinlin hizla gelismesiyle Onceligini kaybetmistir

(DPT, 2000: 2).

Tirkiye’de tarim sektoriiniin ekonomideki biiylikliigliniin en 6nemli
gostergelerinden biri toplam GSYH iginde sektdriin payidir. Tablo
1°de Tiirkiye’de 2004-2018 doneminde iktisadi faaliyet kollarina gore
GSYH’nin dagilimi yer almaktadir. Buna gore Tiirkiye’de GSYH nin
sektorler arasindaki dagiliminda son yillarda hizmetler sektoriiniin 6ne
ciktig1 goriilmektedir. Hizmetler sektoriinii sanayi sektorii takip
etmektedir. Tarim sektoriinden elde edilen GSYH tiim sektorler

arasinda {igiincii sirada yer almaktadir.
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Tablo 1: iktisadi Faaliyet Kollarma Gére GSYH’nin Dagilimi (Milyon TL, 2004-

2018)

Yillar Tarim Sanayi Hizmetler Sektor
Toplamlar:

2004 54.365 145.006 304.887 504.258
2005 62.350 170.460 355.501 588.310
2006 64.416 206.058 419.781 690.254
2007 66.197 232.941 481.118 780.257
2008 74.451 260.997 550.191 885.639
2009 81.234 240.365 569.483 891.083
2010 104.704 285.384 629.823 1.019.911
2011 114.838 375.614 736.244 1.226.696
2012 121.693 420.266 843.454 1.385.413
2013 121.709 501.221 962.395 1.585.325
2014 134.725 576.441 1.097.025 1.808.190
2015 161.448 652.583 1.246.696 2.060.727
2016 161.305 735.169 1.402.423 2.298.897
2017 189.194 908.456 1.659.106 2.756.755
2018 216.666 1.097.683 2.020.863 3.335.213

Kaynak: TUIK, Temel Istatistikler.

Tablo 1’e gore tarim sektoriinden elde edilen GSYH’nin 2016 yili
haricinde son yillarda hizla arttig1 goriilmektedir. Buna gore 2004
yilinda sektorden elde edilen GSYH 54,3 milyar TL, 2010 yilinda
104,7 milyar TL ve 2018 yilinda 216,6 milyar TL dir.

Tiirkiye’de tarim sektoriiniin GSYH icindeki payr miktar olarak
gecmisten gilinlimiize dogru hizla artmasina ragmen, sektoriin GSYH
igerisindeki pay1 i¢in ayni seyi sOylemek miimkiin degildir. GSYH
icinde tarim sektoriiniin payr 1980 yilinda % 26,1 iken, 2000 yilinda
% 12,2 seviyelerine gerilemistir (CSGB, 2015;159). 2004 yilinda
tarim sektoriinden elde edilen GSYH’nin toplam sektorler icindeki
pay1 % 10,7 seviyelerindeyken, 2018 yilinda % 6,5 seviyelerine kadar
gerilemektedir. Iktisadi faaliyet kollarma gére GSYH’nin yiizdesel
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dagiliminda tarim sektorii 2018 yilinda hizmetler ve sanayi sektoriiniin
oldukca gerisinde kalmistir (Tablo 2). Tarim sektoriiniin GSYH’deki
payinin son yillarda giderek diismesi, hizmetler ve sanayi sektorlerinin

daha hizli gelismesinden de kaynaklanmaktadir.

Tirkiye’de iktisadi faaliyet kollarmma goére GSYH’nin yiizdesel
dagiliminin incelendigi Tablo 2’ye gore; 2004-2018 yillar1 arasi
donemde GSYH’ye en fazla katki saglayan hizmetler sektoriidiir.
Sektoriin GSYH icindeki pay1 son yillarda % 60 seviyelerindedir.
Toplam sektorler icinde GSYH’ye en fazla katki saglayan ikinci

sektor olan sanayi sektoriiniin payi ise % 33 seviyelerindedir.

Tablo 2: iktisadi Faaliyet Kollarina Gére GSYH nin Dagilim1 (%, 2004-2018)

Yillar Tarim Sanayi Hizmetler Sektor
Toplamlar:

2004 10,7 28,8 60,5 100
2005 10,6 29,0 60,4 100
2006 9,3 29,9 60,8 100
2007 8,5 29,8 61,7 100
2008 8.4 29,5 62,1 100
2009 9.1 27,0 63,9 100
2010 10,3 28,0 61,7 100
2011 9.4 30,6 60,0 100
2012 8.8 30,3 60,9 100
2013 7,7 31,6 60,7 100
2014 71,4 31,9 60,7 100
2015 7,8 31,7 60,5 100
2016 7,0 32,0 61,0 100
2017 6,9 33,0 60,1 100
2018 6,5 32,9 60,6 100

Tarim sektoriiniin - ekonomi icindeki biiylikliigliniin  bir diger
gostergesi de sektordeki istihdamin toplam istihdam igindeki payidir.

Tiirkiye’de tarim sektoriinde istihdam edilenlerin toplam istihdam
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icindeki oranm1 da o6zellikle 1950°li yillardan itibaren 6nemli miktarda
diisiis gostermistir. Bu yillarda tarim sektoriindeki istihdamin toplam
istihdam i¢indeki payr % 77,4 iken, 2000 yilinda bu oran % 47,8’¢
gerilemistir (CSGB, 2015;159). 2000°1i yillarda da tarim sektoriindeki
istthdam oranindaki diigsiis devam etmistir. 2005 yilinda tarim
sektorlinlin toplam istihdam igindeki payr % 26 seviyelerindeyken,

2019 yilinda % 18 seviyelerine gerilemistir (Tablo 3).

Tablo 3: Tiirkiye’de Toplam istihdamin Sektérlere Gore Dagilimi (2005-2019)

Yillar Tarim Sanayi Insaat | Hizmetler Toplam
2005 25,5 21,6 5,6 47,3 100,0
2006 23,3 21,9 6,0 48,8 100,0
2007 22,5 21,8 6,1 49,6 100,0
2008 22,4 22,0 6,0 49,5 100,0
2009 23,1 20,3 6,3 50,4 100,0
2010 23,3 21,1 6,6 49,1 100,0
2011 23,3 20,8 7,2 48,7 100,0
2012 22,1 20,5 7,2 50,2 100,0
2013 21,2 20,7 7,2 50,9 100,0
2014 21,1 20,5 7.4 51,0 100,0
2015 20,6 20,0 7,2 52,2 100,0
2016 19,5 19,5 7,3 53,7 100,0
2017 19,4 19,1 7.4 54,1 100,0
2018 18,4 19,7 6,9 54,9 100,0
2019 18,2 19,8 55 56,5 100,0

Kaynak: TUIK, Temel Istatistikler.

Tiirkiye’de tarim sektorliniin 6nemli sorunlar1 arasinda yer alan
kayitdist istthdam sorunu, toplam istihdam i¢inde sektdriin payini
olumsuz etkilemektedir. Tiirkiye’de tarim sektoriinde kayitdist
istihdam oran1 2003-2019 yillar aras1 donemde tiim sektorler arasinda

actk ara ilk sirada yer almakta olup, % 82 ile % 91 arasinda
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degismektedir. 2019 yilinda ise sektdrdeki kayitdisiligin oran1 % 86,6
seviyesindedir (Tablo 4).

Tablo 4: Sektorlere Gore Kayitdisi Istihdam Orani (2003-2019)

Yillar Tarim Sanayi Hizmetler Insaat Genel
2003 91,15 36,43 29,0 - 51,75
2004 89,9 37,28 31,96 - 50,14
2005 88,22 38,11 32,27 - 48,17
2006 87,77 38,12 31,88 - 46,97
2007 88,14 35,51 30,63 - 45,44
2008 87,84 31,61 28,77 - 43,5
2009 85,84 33,43 28,4 - 43,84
2010 85,47 32,68 27,11 - 43,25
2011 83,85 31,5 25,71 - 42,05
2012 83,61 27,89 22,73 - 39,02
2013 83,28 25,23 20,9 - 36,75
2014 82,27 20,26 21,09 36,61 34,97
2015 81,16 19,13 20,05 35,58 33,57
2016 82,09 20,2 20,35 35,76 33,49
2017 83,33 20,03 20,95 35,8 33,97
2018 82,73 20,29 21,46 34,39 33,42
2019 86,62 20,03 22,55 37,74 34,52

Kaynak: Sosyal Giivenlik Kurumu, Kayitdis: Istihdam Orani.

Tiirkiye’de tarim sektoriiniin ekonomideki yerini belirleyen diger bir
unsur sektore yapilan kamu yatinm harcamalarinin miktaridir.
Tiirkiye’de tarim sektoriine yonelik kamu harcamalar ii¢ gruba

ayrilmaktadir. Bunlar;

- Tarimsal destekleme programlari,
- Tarimsal kredi siibvansiyonlari, miidahale alimlari, ihracat ve
tarrmsal KIT lere yonelik kamu finansmanlar,

- Tarim sektoriine yonelik kamu yatirimlar seklindedir.
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Tablo 5’te son yillarda Tiirkiye’de tarim sektoriine ayrilan kaynaklar
gruplandirilarak yer verilmistir. Buna gore son yillarda Tiirkiye’de
tarim sektoriine en fazla kaynak tarimsal desteleme programlarina
aktarilmaktadir. ikinci sirada tarimsal kredi siibvansiyonu, miidahale
alimlari, ihracat ve tarimsal KiT’lerin finansmani yer almaktadir. Son
sirada ise tarmmsal yatirimlar bulunmaktadir. Ozellikle 2019-2020
yillarinda tarimsal yatirnmlarin payinin neredeyse yari yariya azaldigi

ifade edilebilir.

Tablo 5: Tarim Sektdriine Ayirilan Kaynaklar 2017-2020 (Milyon TL)

Yillar Tarimsal Yatirimlar Tarimsal Kredi Toplam
Destekleme Stibvansiyonu, Tarima
Programi Miidahale Ayrilan
Alimlari, Thracat Kaynak
ve Tarimsal
KiT’lerin
Finansmani
2017 12.800 10.300 5.100 30.900
2018 14.800 10.100 4.700 29.600
2019 16.100 5.100 5.300 26.500
2020 22.000 5.100 6.300 33.400

Kaynak: Strateji ve Biitge Baskanlig1, Vatandas Biitce Rehberi

Tarimsal destekleme programlari; “bitkisel ve hayvansal iiretim ile su
tiriinleri  tiretiminin  gelistirilmesi, gida iiretimi, giivencesi ve
giivenilirliginin saglanmasi, kir-kent arasindaki sosyo-kiiltiirel ve
ekonomik farkhiliklarin giderilerek bélgesel gelismislik diizeylerinin
dengelenmesi, kirsal alanda yasayan ve gegimini tarim sektoriinden
veya benzer kirsal mesleklerden saglayan birey ve topluluklarin

ekonomik, toplumsal ve kiiltiirel kalkinmalarinin saglanmasinin tesvik
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edilmesi” amaciyla yapilan siibvansiyonlardir (Kalkinma Bakanligi,

2018; 46).

Tiirkiye’de tarim sektoriine yonelik yapilan kamu harcamalarindan bir
digeri kamu yatirim harcamalaridir. Sektore yapilan kamu yatirimlari;
sulama, su iriinleri, bitkisel tlriinler ve hayvancilik alt sektorlerine

yonelik yapilmaktadir.

Tablo 6’da Tiirkiye’de 1980-2018 yillar1 aras1 donemde toplam kamu

yatirim harcamalari i¢inde tarim sektoriiniin aldig1 pay yer almaktadir.

Tablo 6: Tiirkiye’de Kamu Yatirimlar1 Iginde Tarim Sektoriiniin Pay1 (%)

Yillar | Tarim Yillar | Tarim Yillar | Tarmm Yillar | Tarim
1980 7,9 1990 9,6 2000 8,7 2010 9,8
1981 10,2 1991 11,1 2001 10,1 2011 9,8
1982 10,3 1992 8,9 2002 9,2 2012 10,7
1983 9.8 1993 9,6 2003 7.9 2013 9,6
1984 9,6 1994 10,2 2004 9,2 2014 8,7
1985 7,0 1995 11,7 2005 8,0 2015 9,0
1986 6,8 1996 10,2 2006 7,0 | 2016* 11,7
1987 8,7 1997 10,8 2007 89 | 2017* 12,4
1988 9,1 1998 8,1 2008 8,6 | 2018%* 11,4
1989 10,3 1999 8,4 2009 12,8 | 2019* 8,1

Kaynak: Kalkinma Bakanligi, Ekonomik ve Sosyal Géstergeler (1950-2015),
*Strateji ve Biitce Baskanlig1, Kamu Yatirimlarinin Sektorlere Gére Dagilimi (2016-
2019)

Tablodan da goriildiigii lizere Tirkiye’de tarim sektoriine yapilan
kamu yatiim harcamalarinin toplam kamu yatirim harcamalar

icindeki payinda ge¢misten giinlimiize dogru 6nemli bir degisim
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goriilmemektedir. Birkac yil haricinde tarim sektoriine yapilan kamu

yatirimlarinin pay1 % 8-10 arasinda degismektedir.
3. ILGILI LITERATUR

Tarim sektoriine yonelik yapilan kamu harcamalar1 ile sektordeki
biiyime arasindaki iliskinin incelendigi ulusal ve uluslararasi nitelikte
bazi caligmalar literatiirde yer almaktadir. Bu ¢alismalardan bazilari su

seklidedir;

Zepeda (2001), tarmmsal yatirimlarin farkli yonleriyle tarimsal
verimlilik arasindaki iliskinin incelendigi ¢alismada arastirma
sonuglarma gore; teknoloji ve beseri sermayeye yapilan yatirimlara
kiyasla tarim sektoriine yonelik fiziksel sermayeye yapilan yatirimlar
ile biilyiime arasinda nispeten zayif bir iligki tespit edilmistir. Ayrica
fiziksel sermayeye yapilan kamu yatirimlart 6zel sektor yatirimlari
canlandiric1 bir etkiye sahip oldugu ve beseri sermayeye yapilacak
olan kamu ve 6zel sektor yatirnmlarini tamamlayici niteligi oldugu

calismadan elde edilen sonuglar arasinda yer almaktadir.

Alene (2010), Afrika iilkelerinde 1970-2004 donemi verilerinden
yararlanarak tarim sektoriine yonelik Ar-Ge harcamalarinin tarimda
verimlilik {izerine etkilerini inceledigi c¢alismada; tarimsal Ar-Ge
harcamalarinin tarim sektoriinii anlamli ve pozitif etkiledigi sonucuna

ulastlmustir.

Terin vd. (2013), Tirkiye’de 1990-2012 doneminde tarimsal

biiytimeyi etki eden ekonomik faktorlerin belirlenmesi {izerine yapilan
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calismada; tarima yapilan toplam sabit sermaye yatirimlarinin,
tarimsal destekler ve tarimin GSYIH igindeki paymin tarimsal

biliylimeyi olumlu yonde etkiledigi sonucuna ulasilmistir.

Fakat tarimda istthdam edilen niifus sayisinin ise tarimsal biliylimeyi

olumsuz yonde etkiledigi analiz sonuglarindan elde edilmistir.

Subast ve Oren (2013), 1990-2010 doéneminde Tiirkiye’de tarima
yonelik Ar-Ge harcamalarinin tarimsal biiylime iizerindeki etkilerinin
arastirilldigt =~ calismada, tarim  sektOriine  yonelik  Ar-Ge
harcamalarindan tarimsal biliylimeye dogru tek yonlii nedensellik

iligkisi oldugu sonucuna ulagilmstir.

Andersen (2015), 1900-2002 yillar1 aras1 donemde Amerika Birlesik
Devletleri’nde tarima yonelik yapilan kamu Ar-Ge yatirim
harcamalari ile tarim sektoriinden elde edilen gelir hakkinda yapilan
calismada, Ar-Ge yatirimlan ile tarimsal gelir arasinda anlamli ve

pozitif iliskiye ulasilmistir.

Yildiz (2017) Tiirkiye’de 2006-2016 yillar1 arast donemde merkezi
yonetim  biitcesinden  tarim  sektdriine  yapilan  destekleme
harcamalarinin tarim {retimi iizerindeki etkilerinin arastirildigi
calismada, tarim  sektdriine  yonelik  devletin  destekleme
harcamalarinin {ilkedeki tarimsal iiretim diizeyini olumlu etkiledigi

sonucuna ulagilmistir.

Olgun vd. (2018), Tiirkiye'de 1983-2015 yillar1 arast donemde tarim

kesimine yonelik olarak yapilan kamu ve 6zel sektor sabit sermaye
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yatirnmlarmin tarimsal GSYH iizerindeki etkilerinin arastirildigi
calismada; uzun donemde yatirimlardaki artisin tarimsal GSYH’yi

arttirdig1 sonucuna ulasilmistir.

Pakdemirli (2019), Tiirkiye’de 2003-2017 doéneminde tarim
sektoriinde yapilan Ar-Ge harcamalar1 ve tarimsal hasila arasindaki
iligkinin incelendigi c¢alismada; Ar-Ge harcamalarinin tarimsal
hasilay1 ve tarimsal hasilanin da Ar-Ge harcamalarini olumlu olarak

etkiledigi sonucuna ulagilmistir.

Sasmaz ve Ozel (2019), Tiirkiye’de 1980-2016 yillar1 aras1 donemde
tarim sektdriine yapilan mali tesvikler ile tarim sektOriiniin gelisimi
arasindaki iliskinin incelendigi ¢aligmada elde edilen sonuglara gore;
tarim sektoriine yonelik mali tesviklerin uzun déonemde tarim sektorii

gelisimi iizerinde anlamli bir etkiye sahip olmadig1 anlasilmaktadir.

Sonug olarak bu alanda yapilan ¢aligmalar degerlendirildiginde; tarim
sektoriine yonelik fiziki yatirnmlarin ve Ar-Ge yatinmlarin sektore
olumlu yansidig1 aragtirma sonuglarina gore genel kabul gérmiistiir.
Tarima yonelik mali tegvikler ise bazi ¢aligmalarda tarim sektoriinii
olumlu etkilerken, bazi ¢alismalarda ise sektor iizerinde herhangi bir

etkiye rastlanilamamustir.

125




4. ARASTIRMANIN VERI SETi VE MODELI

Arastirmada, Tirkiye’de Diizey 1 bolgeleri kapsaminda yer alan 12
bolgeye® tarim sektdriine yapilan kamu yatirm harcamalart ve
sektorel GSYH’ye ait yatay kesit gézlemler 2008-2017 déneminde bir
araya getirilerek aralarindaki iligki incelenecektir. Arastirmada 12
bolge ve birden fazla sene {lizerinde calisilacak olmasi nedeniyle
zaman serisi ve yatay kesit verileri birlikte kullanilmasi
gerekmektedir. Bundan dolay1 aragtirmanin analiz kisminda panel veri

yontemi kullanilmustir.

Caligma kapsaminda yer alan Diizey 1 bolgelerine ait degiskenlerin
2008-2017 donemi veri setine Tiirkiye Istatistik Kurumu, Kalkinma
Bakanlhigr ve Tiirkiye Cumhuriyeti Cumhurbaskanligi Strateji ve

Biit¢ce Bagkanligi resmi internet sitelerinden elde edilmistir.

Calismanin analiz boliimiinde kullanilacak olan model su sekilde

kurulmustur;
tarimGSYH;; = a; + fitarimKYHye+ e + €5t

Modelde yer alan “tarimGSYH;” bagimli degiskeni “i bolgelerinden t
yillarinda tarim sektdriine ait GSYH’yi” ifade ederken, “tarimKYH;”
bagimsiz degiskeni ise “i bolgelerinden t yillarinda tarim sektdriine
yonelik kamu yatirim harcamalarini” ifade etmektedir. Modelde yer

alan diger degerlerden; “ait” modelin sabit degerini, “Bf1” modelin

2 {stanbul, Bati Marmara, Ege, Dogu Marmara, Bati Anadolu, Akdeniz, Orta
Anadolu, Bati Karadeniz, Dogu Karadeniz, Kuzey Dogu Anadolu, Orta Dogu
Anadolu, Giiney Dogu Anadolu
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katsayilarini, “pit” birim ve zamana gore modeldeki hata terimi

bilesenlerini, “€it” modelin hata terimini gostermektedir.

5. EKONOMETRIK ANALIZ SONUCLARI VE SONUCLARIN
DEGERLENDIRILMESI

Panel veri kullanilarak yapilan analizlerde zaman boyutu yeterince
uzun ¢aligmalarda panel duraganlik analizlerinin  yapilmasi
gerekirken, zaman boyutu yeterince uzun olmayan caligmalarda
duraganlik analizlerinin yapilmasia gerek yoktur (Nargelecekenler,
2011:168). Calismada zaman boyutu 10 yil oldugu icin panel

duraganlik analizleri yapilmamustir.

Ekonometrik analizlerden elde edilen sonuglara Tablo 7’de yer
verilmigtir. Arastirma kapsaminda hausman testinden elde edilen
sonuglar rassal etkiler modelinin gecerli oldugu gostermektedir. Yatay
F testi sonucuna gore modelde birim etkisinin oldugu, zaman F testi
sonucuna gore ise zaman etkisinin olmadigi sonucuna ulasilmistir. Bu
sonuglara gore; birim etkili rassal etkiler modelinin gegerli oldugu

ifade edilebilir.
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Tablo 7: Arastirma Sonuglari

Bagimh Coefficients p-values
Degisken: TGSYH (Robust Std. Err.)
Sabit 5787401° 0,00*
(1130153)
TSKYH 17,91164* 0,00?
(3,685384)
R? 0,70
F 23,62°
(0,00)
Yatay F 185,63
(0,00)
Zaman F 0,00
(1,00)
Hausman 0,36
(0,55)
Wald Test 230,57
(0,00)
Bharvaga Durbin 1,036801
Watson
Baltagi Wu LBI 1,4413564
Pesaran CD 8,898
(0,00)
Parantez  igindeki  degerler  direngli  tahminciler  standart  hatalarmm
gostermektedir.

a=prob<0,01; b=prob<0,05; c=prob<0,10

Wald testi modelde degisen varyans sorununun oldugu; Bharvaga
Durbin Watson ve Baltagi Wu LBI testleri sonuglar1 modelde
otokorelasyon sorunu oldugu; pesaran testi sonucu ise modelde
birimler arasi1 korelasyon sorunlarinin oldugunu gostermektedir. Bu
sorunlarin giderilmesi i¢in model “Arellano Froot Rogers” direngli
tahmincisiyle yeniden tahmin edilmistir. Direngli tahminci sonucuna
gore tarim sektorline yonelik kamu yatirim harcamalan ile sektorel

GSYH arasinda % 1 diizeyinde anlaml iligki tespit edilmistir. Elde
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edilen sonuca gore tarimsal kamu yatirim harcamalar tarimsal

GSYH’yi pozitif etkilemektedir.
SONUC

Tarim sektorii Tirkiye gibi cografi yapisi elverigli, arazisi uygun,
tarimsal iirlin gesitliligi genis ve geng niifusu fazla olan iilkelerde
gelir, Uretim, istihdam, yoksullukla miicadele, gelir dagilimi gibi
ekonomik ve sosyal gelismenin saglanmasi i¢in biiylik potansiyele
sahiptir. Ayrica tarim sektorii toplumun yasamini siirdiirebilmesi igin
gerekli olan temel gida maddelerinin teminini saglamasi ve bu alanda
ikamesinin olmamasi énemini ¢ok daha arttirmaktadir. Ancak, diinya
niifusunun hizla artmasi, yasam tarzlariin degismesi, kentlesmenin
diinyanin dort bir tarafinda yayginlasmasi gibi nedenlerden dolay1
gida talebi de hizli bir sekilde artmaktadir. Bu alanda yapilan
arastirmalara gore artan gida talebinin karsilanabilmesi igin
onlimiizdeki 40 yil i¢inde tarimsal iiretimlerin en az % 60 oraninda
arttirilmas1 gerekmektedir. Bu nedenlerden dolay1 verimli ¢iktilar elde
edilebilecek tarim politikalar1 belirlenmeli, 6zel sektor yatirimlar
tesvik edilmeli, kaynaklar bu alanlarda kullanilmali, uygulamalar

stirekli takip edilmeli ve sonuglar degerlendirilmelidir.

Tarima yonelik farkli harcama tiirlerinin ekonomik ve sosyal katkilari
birbiriyle farklilik gdosterebilir. O bakimdan basta tarim sektoriine
yonelik fiziksel altyapi yatirimlari olmak {izere, tarimsal beseri ve
sosyal sermayenin gelistirilmesine, dogal kaynaklarin verimli bir

sekilde kullanilmasina, arazi verimliliginin arttirilmasina ve yeni
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teknolojiler i¢in gerekli olan Ar-Ge’ye yonelik yatirnmlara da oncelik
verilmelidir. Ayrica son yillarda Tiirkiye’de tarima yonelik
kaynaklarin 6nemli bir boliimiinii olusturan tarim destekleme
stibvansiyonlar1 da 6zel sektor yatirimlarini tesvik etmeye, tarimsal
verimliligi artirmaya ve dogal kaynaklarin siirdiiriilebilir kullanimini
saglamaya yonelik uygulanmalidir. Tarim sektoriiniin ekonomik ve
sosyal faydalarinin yani sira, hizla artan gida iriinleri ihtiyacindan
dolay1 tarim sektoriine yapilan kamu yatirnmlarinin 6zel yatirimlarla
desteklenmesi gerekmektedir. Tarimsal tiretkenlik kamu yatirimlarinin
yani sira, Ozellikle fiziksel, beseri ve bilgi sermayesinin 06zel

yatirimlarla desteklenmesine de bagli olmaktadir.

Bu c¢aligmada, Tirkiye’de Diizey 1 bolgelerine tarim sektdriine
yapilan kamu yatirim harcamalari ile tarimsal GSYH arasindaki iligki
panel veri ekonometrik analiz yontemi kullanilarak incelenmektedir.
Analizlerden elde edilen sonuglara gore Tiirkiye’de kamu yatirim
harcamalari ile tarimsal GSYH arasinda anlamli ve pozitif iligki tespit

edilmistir.

Arastirmadan elde edilen sonuglara gore, Tiirkiye’de tarim sektoriine
yonelik kamu yatirim harcamalar1 tarimsal biiyiime iizerinde olumlu
etkilere sahiptir. Ancak tarimsal verimliligi daha da arttirma yoniinde
tarim sektOriine yonelik kamu yatirnmlarinin fiziksel sermayenin
Otesinde genisletilmesi gerektigi ¢ikarimi da yapilabilir.  Fiziksel
yatirnmlar ve tarimsal destekler 6zel yatirimlar tesvik edici nitelikte
olmali, tarim sektoriine yonelik beseri, sosyal ve dogal kaynaklarin

gelistirilmesine yonelik yatirimlara da oncelik verilmelidir. Bunun i¢in
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tarimsal teknolojik ve Ar-Ge yatirimlarimin o6nemi goz ardi
edilmemelidir. Son yillarda daha fazla kaynak ayrilan tarima yonelik
nakdi siibvansiyonlar yerine daha ¢ok sektdre yonelik aragtirma,
pazarlama, kirsal altyapt ve sulama gibi kamu yatirim harcamalari
arttirlmali ve ayrica sektoriin Onemli sorunlar1 arasinda yer alan
kayitdist istihdamla miicadele edilmelidir. Boylelikle sektorden elde
edilen getiri kisa ve uzun vadede daha da artacak ve kamu kaynaklari

daha etkili kullanilmis olacaktir.
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GIRiS
2008 Kiiresel Kriz ve sonrasinda ortaya cikan gelismeler para

politikalarmin yapisinda degisiklige neden olmus ve ekonomik

dalgalanmalar ile miicadelede etkili olabilecegini gdstermistir.

Bu baglamda para politikasi ile ilgili degiskenlerin ithalat tizerindeki
etkilerinin BRICS-T (Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin, Giiney Afrika
ve Tiirkiye) iilkelerine yonelik ampirik bulgular ile ortaya konulmasi
gelecek donemlerde karar alic1 olarak para politikalarina yon veren

politika yapicilarina yon verecektir.

Bu calismanin amaci, para politikast ile ilgili degiskenlerin ithalat
iizerindeki etkisini arasgtirmaktir. Calisma takip eden li¢ bdliimden
olusmaktadir. Ik béliimde konu ile ilgili literatiir 6zetlenmistir. ikinci
bolimde orneklem ve veri seti aciklanmistir. Ugiincii boliimde

ekonometrik yontem ve ampirik sonuglar ifade edilmistir.
1. LITERATUR OZETI
Bu boliimde caligma ile ilgili literatiir 6zetlenmektedir.

Terzi ve Zengin (1999), Tiirkiye‘yi ele aldiklar1 ¢alismalarinda VAR
analizi  uygulamislardir.  1989:1-1996.12  donemini  kapsayan
calismalarinda doviz kuru, toplam ve sektorel dis ticaret
degiskenlerini ele almislardir. Caligmanin sonucunda doviz kurunun

dis ticaret dengesini saglamadigini ifade etmislerdir.
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Bayraktutan ve Arslan (2003), Tirkiye‘de doviz kuru, ithalat ve
enflasyon iligkisini arastirmislardir. 1980-2000 donemini kapsayan
calismanin sonucunda hem doviz kurunun hem de enflasyonun ithalat

izerindeki etkisinin negatif ve anlamli oldugunu belirlemislerdir.

Shirazi ve Abdul Manap (2005), bes Giiney Asya (Hindistan, Sri
Lanka, Nepal, Pakistan ve Banglades) tilkesinde ihracat, ithalat ve reel
GSYIH arasindaki iliskiyi arastirmislardir. Uzun dénemde Sri Lanka
hari¢ biitiin iilkelerde ithalat, ihracat ve reel GSYIH arasinda iliski
belirlemislerdir. Pakistan, Banglades ve Nepal‘de ithalat ile biiylime
arasinda ¢ift yonlii nedensellik tespit etmislerdir. Sri Lanka‘da ise

ithalattan biiytime dogru tek tarafli nedensellik bulmuslardir.

Baristk ve Demircioglu (2006), Tiirkiye‘de doéviz kuru rejimi,
konvertibilite, ihracat ve ithalat arasindaki iliskiyi incelemistir.
Calismanin sonucunda doviz kuru rejimi ile ihracat ve ithalat arasinda

kuvvetli olmayan bir iliskinin varligini belirlemislerdir.

Aktas (2010), reel doviz kuru ile ihracat ve ithalat arasindaki iliskiyi
arastirmistir. Tirkiye‘yi ele aldigi calismasi, 1989-2008 donemini
kapsayan tliger aylik verilerden olusmaktadir. Caligmasinda VAR
analizi uygulamistir. Reel doviz kuru ile dis ticaret dengesi arasinda

anlamli bir iliski bulamamustir.

Gil ve Kamact (2012), gelismis (1980-2010) ve gelismekte olan
(1993-2010) iilkelerde dis ticaret ve ekonomik biiylime arasindaki
iliskiyi panel veri analizi ile test etmislerdir. Calismanin sonucunda,

gelismis ve gelismekte olan iilkelerde, biiyiimeden ihracata ve ithalata
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nedensellik iligkisi bulamamislardir. Diger taraftan ise hem gelismis
hem de gelismekte olan iilkelerde ihracat ve ithalattan biiylimeye

nedensellik iligkisi bulmuslardir.

Gl vd. (2013), 1994-2010 donemi icin Kazakistan, Kirgizistan,
Ozbekistan, Tacikistan, Tiirkmenistan ve Tiirkiye‘de dis ticaret ile
ekonomik biiyiime iligkisini analiz etmiglerdir. LLC ve IPS birim kok
testleri ile birlikte Pedroni esbiitiinlesme testi ve Panel Granger
nedensellik testi yapmislardir. Calismani sonucunda hem ihracattan
hem de ithalattan ekonomik biiylimeye dogru tek tarafli bir

nedensellik iliskisi tespit etmislerdir.

Afshan ve Batul (2014), ¢alismalarinda Pakistan ve Hindistan ig¢in
doviz kuru, ticaret, faiz oram ve enflasyon arasindaki iliskileri
arastirmiglardir.  1971-2013  yillarim1  kapsayan  ¢alismalarinda
Pakistan‘da doviz kurunun ihracati negatif yonde etkiledigini
belirlemislerdir. Hindistan‘da ise doviz kurlarinin hem ihracati hem de
ithalati negatif etkide bulundugunu tespit etmislerdir. ARDL
yaklastmina gore Pakistan‘da ithalat, ihracat ve faiz oraninin

esbiitiinlesik oldugu sonucunu bulmuslardir.

Baek (2014), Kore ve ABD arasindaki iliski ticarete doviz kurunun
etkisini  aragtirmistir.  1991Q3-2012Q4  dénemini  kapsayan
calismalarinda ARDL yontemini kullanmistir. DOviz kurunun hem
Kore hem de ABD‘de ithalat ve ihracat i¢in Onemli oldugunu

bulmustur.
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Acet vd. (2016), 1998-2013 donemindeki ii¢ aylik verileri kullanarak
reel GSYIH, toplam ithalat ve toplam ihracat arasindaki iliskiyi
arastirmustir. Calismanin sonucunda ihracat ve ithalattan GSYIH‘ye
dogru nedensellik tespit etmislerdir. Bunun yani sira ihracat ile reel
GSYIH arasindaki iliskinin yonii c¢ift yonli oldugu sonucunu

bulmuslardir.

Petek ve Celik (2017), calismalarinda Tiirkiye‘de enflasyon, doviz
kuru, ihracat ve ithalat arasindaki iliskiyi arastirmiglardir. 1990-2015
donemini kapsayan calismalarinda, TUFE ve ihracattan ithalata dogru
tek yonlii bir iligki tespit etmislerdir. Bunun yaninda déviz kurundan
ve ithalattan ihracata dogru tek tarafli bir nedensellik iliskisi

belirlemislerdir.

Yiicesan vd. (2017), 32 iilkeyi (Angola, Arjantin, Brezilya, Cezayir,
Cin Halk Cumhuriyeti, Endonezya, Gana, Giiney Afrika, Giiney Kore,
Hindistan, iran, isve¢, Kazakistan, Kenya, Kolombiya, Kuveyt, Libya,
Malezya, Meksika, Misir, Nijerya, Norveg, Peru, Polonya, Romanya,
Singapur, Slovakya, Suudi Arabistan, Sili, Tanzanya, Ukrayna,
Vietnam) ele aldiklar1 c¢alismasinda doviz kurlarinda ortaya ¢ikan
yapisal degisimlerin ihracat ve ithalat {izerindeki etkilerini
arastirmigtir. 2003-2014 donemini kapsayan calismalarinda panel veri
analizi yapmiglardir. Calismanin sonucunda déviz kurunun ihracat
iizerinde herhangi bir etkisinin olmadigini ancak ithalat {izerinde

negatif ve anlamli bir etkisi oldugunu tespit etmiglerdir.
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Devkota(2019), Hindistan'da ihracat, ithalat ve ekonomik biiylime
arasindaki esbiitiinlesmeyi ve nedensellik iliskilerini, 1996: Q2 —
2019:Q2 dénemini kapsayan ii¢ aylik veriler ile aragtirmistir. Zaman
serisi verilerinin duraganlik ozelliklerini, Augmented Dickey-Fuller
(ADF) ve Phillips-Perron (PP) birim kok testleri kullanarak arastirmis
ve esbiitiinlesme iliskisinin varligini, Johansen esbiitiinlesme testini
kullanarak incelemistir. Degiskenler arasindaki nedensellik iligkilerini
Vektor Hata Diizeltme Modeli (VECM) kullanarak incelemistir.
Calismanin sonucunda, degiskenler arasinda uzun doénemli bir
iliskinin varligin1 bulmustur. VECM'den elde edilen sonuglara gore,
Hindistan'da ekonomik biiytimeden ithalata tek yonlii bir nedensellik

iligkisi oldugunu tespit etmistir.

Fannoun ve Hassouneh (2019), Filistin ekonomisi i¢in ihracat, ithalat
ve ekonomik biiylime arasindaki iligki, ¢eyreklik veriler kullanarak
2000-2018 donemi i¢in arastirmiglardir. Yontem olarak Johansen
esbiitiinlesme testi ve vektor hata diizeltme teknigini kullanmislardir.
(Calismanin sonucunda ihracat, ithalat ve ekonomik biiylime arasindaki
uzun donemde iliski belirlemislerdir. ihracat, ithalat ve ekonomik
biliyiime arasinda ¢ift yonlii uzun donemli nedensellik iliskisi tespit
etmiglerdir. Granger nedensellik analizi sonucunda ithalatin ekonomik

biiylimeye neden oldugunu bulmuslardir.

Sayef, Nissar ve Sofien (2019), VECM metodolojisini kullanarak,
1970-2017 doneminde Brezilya ekonomisi i¢in yerli yatirim, ihracat,
ithalat ve ekonomik biiyiime arasindaki baglantiyr incelemislerdir.

Kisa donemde, ithalat, ihracat ve yerli yatirimin ekonomik bilyiimeye
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neden oldugunu belirlemislerdir. Uzun dénemde ithalatin ekonomik

biiyiime {izerinde olumsuz etkisi oldugunu tespit etmislerdir.

Sahin (2019), 2003:01 ve 2018:06 donemleri arasinda Tiirkiye’de reel
efektif doviz kuru, ihracat ve ithalat arasindaki iliskiyi
arastirmistir. Fourier Toda-Yamamoto nedensellik testinin
sonucunda; reel efektif doviz kurundan ithalata dogru tek yonli

nedensellik iliskisi belirlemistir.

Alev (2020), calismasinda Tiirkiye ekonomisinde 2010 Ocak-2019
Mayis donemine ait aylik veriler kullanmistir. ARDL testi yaklasimi
yontemi kullandigr calismasinda doéviz kuru ve doviz kuru
oynakligmmin ihracat ve ithalat tiizerindeki etkisini arastirmistir.
Calismanin sonucunda uzun donemde reel efektif doviz kurunun
ithracat tizerindeki istatistiki agidan anlamli etkisinin oldugunu ifade
etmigtir. Kisa donemde reel efektif doviz kurunun ithalat iizerinde
anlamli bir etkisinin olmadigmi belirlemistir. Fakat uzun donemde
reel efektif doviz kurunun ithalat iizerinde negatif anlamli etkisinin

oldugunu tespit etmistir.

Gedik (2020), ¢alismasinda 2008-2016 doneminde Tiirkiye’de ithalat,
ihracat ve enflasyon arasindaki nedensellik iliskisini arastirmistir.
Granger nedensellik testi uygulamistir. Caligmanin sonucunda

ithalatin enflasyonun nedeni oldugunu belirlemistir.

Zayed vd. (2020), 1979-2018 veri seti ile esbiitiinlesme, ADF ve
Vektor Hata Diizeltme Modeli kullanarak Banglades'te kisi basi
GSYIH, ithalat ve ihracat arasindaki nedensellik iliskilerini
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arastirmiglardir. Caligmanin sonucunda, degiskenler arasinda uzun
donemde ve kisa donemde iligkiler oldugunu bulmuslardir. Hem
ithalatin hem de ihracatin GSYIH iizerinde olumlu bir etkisi oldugunu

belirlemislerdir.

2. ORNEKLEM VE VERI SETI

Calismada kullanilan 6rneklem grubu yiikselen piyasa ekonomileri
icerisinde gosterilen BRICS-T (Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin,
Giiney Afrika ve Tiirkiye) tilkelerini kapsamaktadir.

Calismanin analiz asamasinda kullanilan veri seti ve veri kaynaklari
Tablo 1°‘de gosterilmektedir. Veri setindeki bagimli degisken olarak
kullanilan ithalat degiskeni OECD.stat veri tabanindan tiger aylik

olarak alinmistir.

Tablo 1:Kullanilan Veri Seti ve Veri Kaynaklar

Degisken Kullamlan | Veri Kaynag: Kullanilan
Veri Sembol
Ekonomik Biiyiime | GSYIH OECD GDP
Doviz Kuru Dolar Kuru | OECD ER
Enflasyon TUFE OECD INF
Faiz Orani Faiz OECD ve IMFIFS | R
Oranlar
Ithalat Ithalat OECD M

Tablo 2’de bagiml ve acgiklayici degiskenlere ait ortalama, standart

sapma, minimum ve maksimum degerler gosterilmektedir.
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Tablo 2: Tanimlayici Istatistikler

Degisken | Ortalama | Standart Sapma | Minimum Maksimum
Deger Deger

InM 3,876184 | 1,033268 1,810846 6,337001

GDP 5.021194 | 4.19761 -12.52644 15

InER 2,187948 | 1,266674 0,02276 4,28851

InINF 4,552304 | 0,3569768 3,221491 5,341746

InR 2,059119 | 0,652013 0,4054651 4,396792

Tablo 2’ye gore acgiklayict degiskenlerde ekonomik biiylime (GDP)
degiskeninin, doviz kuru (InER), enflasyon (InINF), faiz oran1 (InR)
degiskenlerine gore standart sapmanin gorece olarak daha yiiksek
oldugu goriilmektedir. Ayrica ekonomik biiyiimenin negatif degerde
olmas1 sebebiyle minimum degerlerinin negatif oldugu goriilmektedir.

3. EKONOMETRIK YONTEM VE AMPIRiK SONUCLAR

Bu kisimda c¢aligsmada kullanilan degiskenler ile ilgili olarak oncelikle
yatay kesit bagimhilik arastirilmakta daha sonrasinda ise birim kok
testi uygulanacaktir. Uzun donemli iligkinin belirlenmesi i¢in
esbiitlinlesme testi uygulanacak ve sonrasinda katsayr tahmininde
bulunulacaktir. S6z konusu analizler i¢in Stata 13, Eviews 10 ve

Gauss 9 paket analiz programlar1 kullanilmistir.
3.1. Yatay Kesit Bagimhilik Testi

Yatay kesit bagimliligi test etmeye yonelik olarak Breusch-Pagan
CD;,(1980), Pesaran (2004) CD ve CDyp, testleri ile Pesaran vd.
(2008) tarafindan gelistirilen LM4; testleri kullanilmaktadir.

144 | EKONOMI VE FINANSAL PARADIGMA




Tablo 3: Degiskenlere Ait Yatay Kesit Bagimliligi Testi Sonuglari

Degisken Test istatistikleri

ler CDyy p cD p CDpy2 Y LMgq; p
InX 6642903 | (1) | 2524628 | (1) | 1185436 | (1) | 1185014 | (1)
GDP 135.1961 (1) 8.200622 (1) | 21.94471 (1) 21.90245 (1)
InER 341.3070 (1) 4.586905 (1) | 59.57523 (1) 59.5329 (1)
InINF 7006790 | (1) | 25.72817 | (1) | 1251873 | (1) | 125.1450 | (1)
InR 255.5522 (1) 2.387638 (1) | 43.91863 (1) 43.87638 (1)

Not: Test istatistikleri EViews 10 ile elde edilmistir. (1) ilgili test istatistiklerinin sifir hipotezini %1 anlamlilik diizeyinde reddettigini
gostermektedir.

Tablo 3‘de panel, olusturan degiskenlere ait yatay kesit bagimlilik
testi sonuglart gosterilmektedir. Test istatistiklerine iliskin p degerine
gore yatay kesit bagimliligin olmadigina dair kurulan sifir hipotezi

tim degiskenler diizeyinde reddedilmektedir. Yani caligmada ele

alman degiskenlerde yatay kesit bagimliligt oldugu sonucu
gorilmektedir.
Tablo 4: Modele Ait Yatay Kesit Bagimlilig1 Testi Sonuglar
Model Test Istatistikleri
CDv | P CcD p CDm2 P LMadj P
InM 1414 |1 [3577 [ @) [9.133 M 1042 | )

= f(GDP, InER, InINF, InR)

Not: Ilgili test istatistikleri Gauss 9 ve Stata 13 ile elde edilmistir. (1) ilgili test istatistiklerinin sifir
hipotezini %1 anlamlilik diizeylerinde reddettigini gostermektedir.

Tablo 4’de elde edilen test istatistiklerine ait sonuglar yer almaktadir.
Calismada kullanilan panel veri setinde yatay kesit boyutunun (N=6)
zaman boyutundan (T=71) kii¢iik

tablodan CD;y,

oldugu (N<T) gbz Oniine

alindiginda, ilgili CDyyz  ve LMy testleri

CD;(1980), Pesaran (2004) CD
(2008) tarafindan gelistirilen LM,q4; testleri kullanilmaktadir. Bu

ve CDpy, testleri ile Pesaran vd.

kapsamda CDpy ve LM,q; testine ait test istatistikleri yatay kesit

bagimliliginin olmadigina iliskin sifir hipotezinin %1 anlamlilik

145



diizeyinde reddedildigine isaret etmektedir. Yani yatay Kkesit

bagimlilik vardir.
3.2. Homojenlik Testi

Yatay kesit bagimliligin tespitinin ardindan modelin homojen olup
olmadiginin belirlenmesi gerekmektedir. Pesaran ve Yamagata (2008),
tarafindan gelistirilen homojenlik testi uygulanmistir. Bu nedenle

Tablo 5’te homojenlik testi sonuglar1 gosterilmektedir.

Tablo 5: Homojenlik Testi Sonuglari
Model: InM = f(GDP,InER, InINF,InR) | Test istatistigi
A p Dgaj | P
21,520 0,000 | 22,476 0,000

Not: Homojenlik test istatistikleri Gauss 9 ile elde edilmistir.

Tablo 5’e gore, %1 anlamlilik diizeyinde egim katsayilarinin homojen
olduguna dair kurulan sifir hipotezi reddedilmistir. Yani panele iliskin
katsayilarin heterojen olduguna karar verilmistir. Elde edilen sonuglar,
modellerde uygulanacak egbiitiinlesme testleri ve degisken testlerinde

heterojen bagimlilig1 dikkate alinmasi gerektigini gostermektedir.

3.3. CADF Birim Kok Testi

Calismanin bu asamast degiskenlerin duraganlifinin sinanmasina
yoneliktir. Pesaran tarafindan gelistirilen CADF testi her bir yatay
kesit i¢in birim kok test sitnamasi yaparken, CIPS testi panelin geneli
ile birim kok test sinamasina imkan vermektedir. Tablo 6‘da CADF ve

CIPS birim kok testlerinden elde edilen sonuglar gosterilmektedir.
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Tablo 6: Birim Kok Testi Sonuglari

CADF istatistikleri
Sabitli Model InM GDP InER InINF InR
Brezilya -1,926(3) -5,414(4) -1,117(1) -1,244(1) -2,942(1)
Rusya -2,088(2) -6,524(1) -2,465(1) -0,913(1) -3.738(1)
Hindistan -2,069(1) -5,573(1) -0,893(1) -2,102(1) -2,375(1)
Cin 0,092(1) -5,693(1) -0,428(1) -1,956(2) -2,723(1)
Giiney Afrika -2,067(1) -5,137(1) -2,486(1) -2,826(2) -2,902(1)
Tiirkiye -2,888(1) -7,182(1) -0,714(1) -43371(1) | -2,122(1)
CIPS -1,855 -5,920 -1,208 -2,230 -2,800
CADF lstatistikleri
Sabitli Trendli Model InM GDP InER InINF InR
Brezilya -2,600(3) -5,363(4) -3,670(1) -0,026(1) -3,277(1)
Rusya -4,145(2) -6,471(1) -3,160(1) -1,422(1) -4,177(1)
Hindistan -3,402(1) -5,965(1) -2,415(1) -2,042(1) -1,880(1)
Cin -2,180(1) -5,797(1) -2,153(1) -1,911(2) -2,954(1)
Giiney Afrika -2,233(1) -5,355(1) -2,626(1) -2,955(2) -2,888(1)
Tiirkiye -2,868(1) -7,280(1) -1,265(1) -3,942(1) -1,904(1)
CIPS -2,905 -6,038 -2,548 -2,050 -2,847
CADF istatistikleri
Sabitli Model AlnM AGDP AInER AInINF AlnR
Brezilya -2,274(3) -10,361(1) | -6,010(1) -3,033(1) -4,153(1)
Rusya -4,158(1) -9,839(1) -6,691(1) -5,175(1) -5,859(1)
Hindistan -5,905(1) -8,535(1) -5,414(1) -1,765(1) -6,525(1)
Cin -2,783(3) -7,694(1) -3,068(1) -5,967(1) -5,231(1)
Giiney Afrika -7,242(1) -9,371(1) -6,023(1) -5,079(1) -4,553(1)
Tiirkiye -4,354(1) -5,181(4) -7,448(1) -1,791(4) -4,773(1)
CIPS -4,453 -8,497 -5,821 -3,802 -5,182
CADF istatistikleri
Sabitli Trendli Model AlnM AGDP AInER AInINF AlnR
Brezilya -2,665(3) -10,278(1) | -6,027(1) -3,007(1) -4,163(1)
Rusya -4,130(1) -9,758(1) -6,864(1) -5,959(1) -5,796(1)
Hindistan -5,803(1) -8,508(1) -5,371(1) -1,666(4) -6,487(1)
Cin -3,183(3) -7,637(1) -3,076(1) -5,975(1) -5,198(1)
Giiney Afrika -7,350(1) -9,297(1) -5,991(1) -5,370(1) -4,546(1)
Tiirkiye -4,559(1) -5,126(4) -7,694(1) -1,821(4) -4,890(1)
CIPS -4,615 -8,434 -5,837 -3,966 -5,180

Not: Test istatistikleri Gauss 9 ile elde edilmistir. A birinci farki ifade etmektedir. Maksimum gecikme
uzunlugu 4 olarak belirlenmistir. Parantez i¢indeki degerler Schwarz bilgi kriterine gore optimal gecikme

uzunluklaridir.

Tablo 6° da yer alan baz iilkelerde hem sabitli hem de sabitli ve
trendli modelde
iilkelerde ise diizey degerinde duraganlik saglanamamuistir. Ancak

degiskenlerin birinci farklar1 alindiginda duragan olmayan iilkelerde

duraganlik saglanmistir.

duraganlik diizey degerde

belirlenirken, bazi
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3.4. Westerlund (2008) Durbin Hausman Esbiitiinlesme Testi

Calismada, duraganligin belirlenmesinin ardindan, bir sonraki
asamada ele alman modellere yonelik esbiitiinlesme testleri
uygulanmaktadir. Esbiitiinlesme testindeki amag¢, uzun donemli

iliskiyi belirlemektir.

Tablo 7: Westerlund (2008) Durbin Hausman Egbiitiinlesme Testi Sonuglar1

Model: InM Test Istatistigi
= f(GDP,InER,InINF,InR) DH, Esbﬁtﬁnlesme DH, Esbﬁtﬁnlesme Kritik
Iligkisi Iligkisi Degerler
0,189 | Esbiitiinlesme | 2,416 | Esbiitiinlesme %1=2,233
yok. var. %5=1,645
%1=1,28

Not: Test istatistikleri Gauss 9 ile elde edilmistir.

Tablo 7°de yer alan
DH,, istatistikleri tiim paneli kapsayan istatistikleri gdstermektedir.
DH, istatistigine gére modelde sifir hipotezi reddedildiginden,

esbiitiinlesme iliskisi belirlenmistir.
3.5. Katsayilarin Tahmini ve Analiz Bulgulari

Bu makale, egim katsayilarinin heterojen olmasi ve degiskenler ve
modellerde yatay kesit bagimliligi varligir 6zelliklerini tagimaktadir.
Esbiitiinlesme testi ise panelde yer alan baz iilkelerde uzun donemli
iligkiyi gosterirken, panel genelinde bazi modellerde egbiitiinlesmenin
varlig1 goriilmektedir. Calismada hem yatay kesit bagimliligi hem de
heterojenligi dikkate alan bir tahminci kullanilmasi gerekmektedir. Bu

nedenle CCEMG (Pesaran, 2006) tahmincisi kullanilmustir.
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Tablo 8: CCEMG Tahmincisi ile Panele iliskin Genel Tahmin Sonuglar

Degisken Model: InM = f(GDP,InER,InINF,InR)
GDP 0,0054***
(0,0020)
InER -0,3771%%%*
(0,1012)
InINF -0,5402
(0,4952)
InR -0,0107
(0,0314)
Sabit 0,6848
(0,6080)
Wald x? 56,09
p (x?) 0,0000

Not: Ilgili katsayilar ve istatistikler Stata 13 kullanilarak elde edilmistir. *** ** ve * ilgili katsayilarin
sirastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamli oldugunu belirtmektedir.
Parantez igindeki degerler standart hatalar1 gostermektedir.

Ithalatin bagimli degisken kabul edildigi modelde ekonomik biiyiime
degiskeni pozitif ve anlamhidir. D6viz kuru negatif ve anlamli olarak
belirlenmistir. Enflasyonun etkisi anlamsizdir. Faiz oran1 degiskeni
negatif ve anlamsizdir. Wald istatistigi uyum diizeyinin anlamli bir

seviyede oldugunu gostermektedir.
3.6. Panel Nedensellik Testi

Calismada yatay kesit bagimlilik s6z konusu oldugundan kisa donemli
iliskinin belirlenmesi i¢in bu kosulu g6z Oniine alan bir nedensellik
testi uygulanmasit gerekmektedir. Bu nedenle bu c¢alismada
Dumitrescu ve Hurlin (2012) nedensellik testi uygulanacaktir. Tablo
9°da Dumitrescu ve Hurlin (2012) nedensellik testi sonuclari

gosterilmektedir.
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Tablo 9: Dumitrescu ve Hurlin (2012) Panel Nedensellik Testi Sonuglari

lag M—GDP | GDP—M | M—ER ER—M M—=INF | INF->M | M—R R—->M
W-
AIC | bar 41,3846 24,4198 | 40,0836 43,0272 24,8445 | 29,9549 30,5709 46,3298

Z-bar | 7,7047 1,2922 7,2129 8,3255 1,4531 3,3846 3,6175 9,5738
p-
degeri | 0,0000%** | 0,1963 0,0000%** | 0,0000%** | 0,1462 0,0007*** | 0,0000*** | 0,0000%**
Not: Katsay1 ve istatistikler Stata 13 kullanilarak elde edilmiGtir. *** ** ve * ilgili katsayilarin sirasiyla

%1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamli oldugunu belirtmektedir.

Tablo 9°daki 1ilgili sonuglar incelendiginde ithalattan ekonomik
biliyiimeye tek tarafli nedensellik belirlenmistir. Doviz kuru ile ithalat
ve faiz orani ile ithalat arasinda karsilikli nedensellik vardir. Ancak

enflasyondan ithalata tek tarafli nedensellik bulunmustur.

SONUC

Bu calisma, para politikasi ile ilgili degiskenlerin ithalat {izerindeki
etkilerini BRICS-T (Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin, Giiney Afrika ve
Tiirkiye) tilkelerinde sorgulamay1 amacglamaktadir. Bu dogrultuda, s6z
konusu etkiler literatiirde belirlenen yaklasimlar vasitasiyla 6l¢lilmeye
calisilmigtir. Caligmada gergeklestirilen analizlerde, yatay kesit
bagimliligr ve heterojenligi dikkate alan ikinci nesil panel veri analiz

yontemleri kullanilmistir.

Caligmada kullanilan para politikas1 ile ilgili degiskenler, basta
ekonomik biiylime olmak tizere doviz kuru, enflasyon ve faiz orani

degiskenlerini kapsamaktadir.

Bu calismanin amaci, BRICS-T (Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin,
Giliney Afrika ve Tiirkiye) iilkelerinde para politikast ile ilgili

degiskenlerin ithalat iizerindeki etkilerini ampirik olarak test etmektir.
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Bu calismada para politikasi ile ilgili degiskenlerin ithalat iizerindeki
etkileri BRICS-T iilkelerini kapsayan bir oOrneklemde analiz
edilmektedir. 2000q1-2018q3 donemini kapsayan iicer aylik veriler ile
yatay kesit bagimliligim dikkate alan analiz yOntemlerine

basvurulmustur.

Calismanin sonucunda ele alinan model itibariye uzun dénemli iliski
bulunmustur. Ayrica panel nedensellik testi sonucunda ithalattan
ekonomik biiylimeye tek tarafli nedensellik belirlenmistir. Doviz kuru
ile ithalat ve faiz orani ile ithalat arasinda karsilikli nedensellik vardir.

Ancak enflasyondan ithalata tek tarafli nedensellik bulunmustur.
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GIRiS

Bir ilkenin reel doviz kuru, o iilkenin uluslararasi piyasalardaki
rekabet giicli ve ekonomik performansi hakkinda 6nemli bilgiler
barindiran bir makroekonomik degisken olarak kabul edilmektedir.
Nitekim reel doviz kurunun 6l¢iimiiniin nasil oldugu, makroekonomik
performansa etkisinin nasil gerceklesecegi ve iilkelerarasi ve zaman
icerisindeki reel doviz kuru hareketlerinde meydana gelen
farkliliklarin nedenleri, merak edilen, tartisilan ve lizerinde calisma
yapilan konular olmustur.

Doéviz kurunun, Ozellikle ticaret kosullarinin kolaylastirildigr ve
rekabet seviyelerinin yiikseldigi agik, entegre olan bir ekonomide
onemli bir parametre oldugu inkar edilemez. Doviz kuru, bir para
biriminin digerine gore fiyati olarak tanimlanmaktadir. Bununla
birlikte, bu tanim, satin alma giiclinii degerlendirmeden yalnizca bir
para biriminin nominal degerini gostermektedir. Bu nedenle doviz
kurunun ger¢cek ekonomik performans iizerindeki etkilerine
odaklanilacaksa, bu durumda reel doviz kuru, daha giivenilir bir

degisken gibi goriinmektedir (Huong , 2019: 680).

Reel doviz kurunda meydana gelen hareketler, biiyiimeyi genellikle
ihracat ve ithalat kanaliyla etkiledigi bilinmektedir. Oyle ki reel déviz
kurunda meydana gelen hareket ihracati pozitif bir yonden etkilerse
ekonomik biiylime de otomatik olarak artacaktir. Fakat kurdaki
hareketin ithalati pozitif etkilemesi durumunda da ekonomik biiylime
olumsuz etkilenecektir. Buna ragmen reel doviz kurunun geleneksel

olarak biiylime modellerinde merkezi bir rol iistlenmedigi goriilmekle
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birlikte reel déviz kurunun son zamanlarda teorik ekonomik biiylime
modellerine girdigi sdylenebilir. Nitekim konu ile ilgili yapilan
calismalar ele alindiginda ise reel doviz kurunun ekonomik biiylimeyi
etkileme boyutu farklilagmaktadir. Cottani, Cavallo, & Shah (1990),
reel doviz kurundaki istikrarsizliklarin makroekonomik performansi
olumsuz etkileyecegini belirtirken Dollar (1992), reel doviz kurunun
deger disiikliiglinlin ve istikrarlhh  bir reel doviz kurunun
stirdiiriilmesinin bir¢ok fakir iilkenin biiylime performansini 6nemli
Olciide iyilestirebilecegi sonucuna ulasmistir. Loayza , Fajnzylber , &
Calderon (2004), Gala (2008), Razin ve Collins (1997), Ghura ve
Grennes (1993), reel doviz kurunda meydana gelecek asir
degerlenmenin ekonomik biiyiime iizerinde olumsuz etkilerde
bulunacagmi belirtmislerdir. Diger yandan Rodrik (2008),
calismasinda para birimindeki deger diistikliigiiniin (yliksek reel doviz
kurunun) sadece gelismekte olan iilkelerde ekonomik biiylimeyi
kolaylastirict bir unsur olabilecegi sonucuna ulasirken Berg ve Miao
(2010) da reel doviz kurundaki deger diisiikliigiiniin ekonomik
bliylime {izerinde olumsuz etkilerde bulunabilecegi sonucuna
ulasmistir. Ayrica Aghion, Bacchetta, & Ranci (2009) reel doviz
kurunda meydana gelen oynakligin verimlilik artist tizerinde olumsuz
bir etkisi oldugunu gosterirken Vieira, Holland, & Da Silva (2013),
yiiksek reel doviz kuru oynakligmnin ekonomik biiylime iizerinde
olumsuz bir etkiye sahip oldugunu, ancak diisiik oynakligin etkisinin
olumlu oldugunu ortaya koymustur. Ancak Comunale (2017), doviz
kurundaki oynakligin GSYIH biiyiimesi iizerinde gii¢lii bir etkisi

olmadig1 sonucuna ulagmistir.
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Reel doviz kuruna yonelik politikalarin ekonomik biiylime tizerinde
onemli bir etkiye sahip olabilecegi diisiincesi yukardaki calismalardan
da goriilecegi lizere son yillarda tartisitlmaya baslanmistir. Bu
baglamda reel doviz kurunun bir ekonomide 6nemli rol oynamasindan
ve hem teoride hem de uygulamada tartisilan konulardan biri
olmasindan dolay1 bu calismada, oncelikle reel doviz kurunun ne
oldugu, nasil 6l¢iildiigli ve ekonomideki 6nemine deginilmistir. Daha
sonta BRICS iilkelerinin o6zellikleri ve ekonomik yapisina
deginildikten sonra da reel doviz kurlarin ekonomik biiyiime ile

iliskisi panel veri analizi yapilarak BRICS {ilkeleri i¢in incelenmistir.
REEL DOViZ KURU

Uluslararasi ticaret ve doviz konulari tartisilirken literatiirde iki tiir
doviz kurunun kullanildigi goriilmektedir. Bunlardan biri doéviz
kurunun nominal olmasi yani basit¢e bir para biriminin ne kadarinin
bir baska para biriminin bir birimi i¢in alinip satilabilecegidir. Digeri
ise doviz kurunun reel olmasi yani bir iilkedeki bir malin veya
hizmetin kag tanesinin bagka bir iilkedeki bu mal veya hizmetten biri
icin alinip satilabilecegidir (Beggs, 2020). Nominal déviz kuru, iki
iilke parasinin nispi fiyat1 olarak ve reel doviz kuru ise bir lilke
malinin diger bir iilke maliyla ticaretinin yapildig1 oran1 belirleyen bir

gosterge olarak tanimlanabilmektedir (Parasiz, 2009: 602).

Nominal doviz kuru, genellikle dovizin yurt i¢i fiyat1 olarak ifade
edildigi i¢in ¢ogu insan nominal déviz kuruna yani bir para biriminin
digerine gore fiyatina asinadir. Dolayistyla, bir Euro satin almak i¢in

bir ABD dolar1 sahibinin 1,36 dolar maliyeti varsa, Euro sahibinin
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bakis acisindan nominal déviz kuru orani1 0,735'tir. Ancak nominal
doviz kuru, hikayenin tamami degildir. Bagka bir para birimi satin
alan kisi veya firma, onunla ne satin alinabilecegi ile ilgilenmektedir.
Bu, Dolar veya Euro ile daha mu iyi? Iste bu noktada reel déviz kuru
devreye girmektedir. Reel doviz kuru, bir lilkenin mallarinin degerini,
gecerli nominal doviz kuru ile bagka bir iilkenin, bir grup iilkenin veya
diinyanin geri kalaninin degerleriyle 6l¢cmeyi amaglamaktadir (Catao,

2007: 46).

Reel doviz kuru, yerli liriinlerin yabanci tiriinler agisindan goreli fiyat:
olarak tanimlanmaktadir. Nominal doviz kurunun, ayni iilkedeki
TUFE endeksi tarafindan yaygin olarak olgiilen iki iilkedeki fiyat
seviyeleri arasindaki oran ile c¢arpilmasiyla hesaplanmaktadir
(Meshulam & Sanfey, 2019: 1). Ozbilgin’e (2015) gore iki iilkeye ait
para birimleri arasindaki reel doviz kuru, aym Ol¢ii birimine
dontigtliriilen iilkelerin genel fiyat seviyelerinin oranit olarak
tanimlanmaktadir:

Py

RER = —‘—

Yukarida P; ve Py ekonomideki yurti¢i ve yurtdisi fiyat seviyelerini
gostermektedir. Diger yandan, E]ﬁi ise bir birim doviz cinsinden yerli

para birimi olarak tanimlanan nominal déviz kurunu ifade etmektedir.
Yukaridaki tanima gore, RER'deki bir artis (azalis), yurti¢i ekonomi
acisindan reel doviz kurunda bir degerlenme (deger kaybi) anlamina

gelmektedir (Ozbilgin, 2015: 62).

160 | EKONOMI VE FINANSAL PARADIGMA



REEL DOViZ KURU NEDEN ONEMLIDIR?

Reel doviz kuru, ekonomide oOnemli bir kavram olarak kabul
edilmektedir. Reel déviz kuru, bir lilkenin mal ve hizmetlerinin baska
bir lilke veya tilke grubuna gore fiyatlarinin genis bir 6zet dl¢iisiidiir
ve bu nedenle agik ekonomilerdeki makroekonomik kosullar analiz
edilirken Onemli bir husus olarak yer almaktadir. Uluslararasi
islemlerin kapsami genislediginden ve gittikce daha fazla ekonomik
faaliyet diger llkelerdeki ekonomik faaliyetlerden dogrudan veya
dolayli olarak etkilendiginden, reel doviz kurunun ekonomi

icerisindeki fonksiyonu son yillarda daha fazla 6nem kazanmustir.

Reel doviz kuru, makroekonomik dengenin veya istikrarin devami ¢ok
onemli bir gosterge olarak kabul edilmektedir. Nitekim reel doviz
kurunun 6nemi, bir lilkenin dis ticaretindeki rekabet giiclinlin bir
gostergesi olarak kullanilabilmesinden kaynaklanmaktadir. Merkez
Bankasi i¢in reel doviz kurunun 6nemi, reel doviz kurlarinin Merkez
Bankas1 bilangosu iizerindeki etkileri ve buna bagl olarak ihtiyatl bir
para politikast yiiriitme becerisi ile ilgilidir. Reel doviz kurlarindaki
herhangi bir degisiklik kisa vadeli sermaye akimlarinda
dalgalanmalara yol agacaktir. Bu dalgalanmalarin Merkez Bankasi'nin
net yabanci varliklari tizerinde bir etkisi olacaktir. Net yabanci varlik
hacmindeki  degisiklikler, bilangonun yiikiimliilik tarafinda
dolasimdaki para hacminde degisikliklere yol acacaktir. Bu nedenle,
dolasimdaki hacim para birimindeki degisiklikler, nihai hedefi fiyat

istikrar1 olan Merkez Bankasi tarafindan para politikasi araglarinin

161



kullanilmast  yoluyla ekonomideki likidite dalgalanmalarinin

yonetimini gerektirecektir (Kipic1 & Kesriyeli, 1997: 1).

Reel doviz kuru distikse, yerli mallar yabanci mallar i¢in nispeten
ucuz olacak ve yerli halk daha az yabanci mal satin alacak ve
yabancilar daha fazla mal satin alacaklardir. Bu durumda net ihracat
da artacaktir. Diger yandan reel doviz kurunda istikrarin olmasi bir
ekonomi i¢in ¢ok onemli bir husustur. Ciinkii reel doviz kurundaki
istikrar ekonomik genisleme ve refah seviyesinin iyilesmesine
yardimct olurken kurlardaki istikrarsiz durum ise ihracat {izerinde
olumsuz  etkilerde  bulunarak  makroekonomik  performansi
bozabilmektedir. Ote yandan reel doviz kuru yaygin olarak, ticarete
konu olan mallar sektoriiniin rekabet giiciiniin ve bir iilkede digerine
gore yasam standartlarinin 6l¢iisii olarak kullanilmakta ve reel doviz
kurundaki degisiklikler, reel soklara uyum saglama siirecinin 6nemli
bir pargast olarak goriilmektedir. Reel doviz kurundaki hareketler,
ozellikle gelismekte olan ekonomilerindeki enflasyon ve {iretimi
onemli Slgiide etkileyebilme ve ayrica para krizleri i¢in de bir sinyal
verebilme Ozelligine sahiptir. Tsen (2011)’e gore reel doviz kuru,
uluslararas1 ticaret ve yatirnmin belirlenmesinde Onemli bir rol
oynamaktadir. Reel kurun deger kazanmasi ihracat ve dogrudan
yabanci yatirim girislerini geciktirebilir ve dolayisiyla ekonomik
bliyiime etkilenebilir. Ayrica, reel doviz kuru, bir iilkenin 6deme
dengesini etkiledigi ileri slirlilmektedir. Bu nedenle reel doviz kurunu
etkileyen faktorlerin belirlenmesi dnemlidir (Tsen, 2011: 800). Reel

doviz kurunu belirleyen unsurlar konusunda ise c¢ok sayida goriis
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bulunmaktadir. Miyakoshi (2003), bazi iilkeler i¢in reel doviz kuru
belirlemesinde verimlilik farkinin 6nemli oldugunu, diger yandan bazi
iilkeler i¢in ise reel faiz orani farkinin reel doviz kuru belirlemesinde
daha 6nemli oldugunu belirtmistir. Wang ve Dunne (2003) ise temel
veya reel degiskenlerin reel doviz kurlarindaki ve farkli bozukluklarin
tiim varyasyonlarint degil fakat bazilarim agikladigini ve farklh reel

doviz kurlar i¢in farkli derecelere sahip oldugunu belirtmistir.

BRICS ULKELERiIi VE MAKROEKONOMIK YAPI

BRIC kisaltmast 2001 yilinda Goldman Sachs ekonomisti olan Jim
O'Neill tarafindan ilk olarak kullanilmigtir. Ekim 2003'te Goldman
Sachs, diinya ekonomisinin 2050 yilina kadar ciddi bir degisim
yasayacagini ve diinyanin alti yeni biiyiik ekonomisinin Cin, ABD,
Hindistan, Japonya, Brezilya ve Rusya olacagin1 6ngdren “Dreaming
With BRICs: The Path to 2050 baslikl1 kiiresel bir ekonomik rapor
yaymlanustir. Ve bu iilkelerin Ingiltere, Almanya, Fransa ve italya’y:
gececegini One siirmiistiir (Jiang, 2019: 1168). Brezilya, Rusya,
Hindistan ve Cin, 21. ylizyilin baslarinda en biiylik biiyiime
potansiyeline sahip iilkeler olarak tanimlanmis, ancak birbirleriyle
yakin isbirligi i¢inde olacaklarina yonelik beklentiler bulunmuyordu.
Ancak 2009'da dort BRIC iilkesi, ilk zirve toplantilarin1 yapmistir
(Lowe, 2016: 50). Daha sonra Giiney Afrika 2010 yilinda BRIC
iilkeleri tarafindan gruba katilmaya resmen davet edildikten sonra 24
Aralik 2010'da iiye iilke olarak kabul edilmistir. Grup, bes ulus
iiyeligini yansitacak sekilde BRICS olarak degistirilmis ve kisaltmaya
Gliney Afrika i¢in bir “S” eklenmistir (Kumar ve Kamaiah, 2016:
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105). BRICS’i farkli 6zellikleri olan bir ekonomik grup yapan
unsurlar, Rusya'nin emtia, Cin'in ihracat, Hindistan'in i¢ tiiketici
odakli bir ekonomiye sahip olmasi olmustur. Diger yandan Brezilya,
ekonomik yapisint ¢ok gelistirmis ve Giiney Afrika ise Afrika’nin

hizla biiyiiyen bolgesini temsil etmektedir (Jash, 2017: 4).
Tablo 1. BRICS ve Diinya GSYIH’nin Karsilastiriimasi

Diinya BRICS BRICS/Diinya BRICS/Diinya
GDP(Trilyon$) GDP(Trilyon$) GDP % Niifus%
1990 22.655 1.776 7,84 44,36
2000 33.587 2.731 8,13 43,92
2010 66.051 11.871 17,97 42,78
2018 85.909 20.221 23,54 41,57

Kaynak: World Bank

Mevcut diinya diizenini onemli 6l¢iide degistirme potansiyeli ile
kiiresel ekonomide biiyiik bir gii¢ olarak ortaya ¢ikan BRICS diinya
niifusunun yaklasik % 42’sini, diinya GSYIH’sinin yaklasik % 23'liik
paya sahip gelismekte olan bes biiyilk ekonomiyi bir araya
getirmektedir. Tablo 1’de goriildiigii gibi 1990 yilinda BRICS’in
GSYIH paymin % 7,8 iken 2018 yili itibartyla % 23,5 oranlarina
ulasmasi kiiresel ekonomideki agirligiin ne kadar arttiginin ve
kiiresel ekonomide nasil 6nemli bir aktér konumunda oldugunu agik

bir sekilde gostermektedir.
AMPRIK LITERATUR

Reel doviz kuru ve ekonomik biiylime iliskisini ampirik olarak inceleyen
birgok calisgma bulunmaktadir. Fakat ilgili literatiir incelendiginde bu iliski
hakkinda yapilan ¢alismalarin genel olarak son yillarda yapildigi goze

carpmaktadir.
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Huong (2019), Vietnam i¢in Vector otoregresyon (VAR) tahmini, Granger
nedensellik testi ile etki-tepki analizi yaparak ve 2007'den 2017'ye kadar {ii¢
aylik veriler kullanarak reel doviz kurlarinin biiylime {izerindeki etkilerini
incelemistir. Calismasmin sonucunda reel doviz kurlart ile ekonomik
bliylime arasinda pozitif bir iliskiye ve neticesinde Vietnam Dong
oranlarindaki bir puanlik reel deger kaybinm, iilkenin reel GSYIH’sinda %

1,6°1ik bir biiyiimeye yol acabilecegi sonucuna ulagsmistir.

Meshulam & Sanfey (2019), panel veri analizi yontemi uygulayarak 1997-
2017 donemleri i¢in gegis ekonomilerindeki reel doviz kuru hareketlerinin
rekabetgilik ve ekonomik biiyiimeleri arasindaki iliskiyi incelemistir. Reel
doviz kurundaki hareketlerin tlkelerin rekabet giicii ve ekonomik biiyiime
oranlar1 lizerinde 6nemli etkileri oldugu ve ticarete konu olan mallardaki
iretkenligin, orta ve giineydogu Avrupa'daki daha gelismis gecis
ekonomilerinde reel doviz kuru hareketlerinin 6nemli bir itici giicli oldugu

sonucunu elde etmislerdir.

Seraj, Coskuner, Akadiri, & Bahadori (2020), FMOLS ve DOLS
panel veri metodu kullanarak segili 82 iilke i¢cin 1990-2018 yillari
verileri ile reel doviz kuru disikligi ve biliylime iliskisini
incelemislerdir. Reel doviz kurunun diisiik degerinin, gelismekte olan
ekonomilerin ekonomik biiyiimesi iizerinde 6nemli bir etkisi oldugu
ve gelismis ekonomilerde istatistiksel olarak Onemsiz oldugu

sonucuna ulagmiglardir.

Khan, Khan, Ali, & Jiang (2019), 2001-2016 ve 2013-2016 yillar1
arasinda GMM modeline dayanarak finansal entegrasyon varliginda
(Belt&Road) iilkelerinde diisiik reel doviz kuru degerinin ekonomik

biiylime tizerindeki etkisini arastirmistir. Bu iilkelerinin ¢ogunun

165



gelismekte olan ve finansal entegrasyon seviyeleri diisiik iilkeler
oldugundan, finansal entegrasyonun ayni zamanda ekonomik
biliylimede 6nemli ve olumlu bir rol oynadig1 sonucuna varmislardir.
Ayrica bunlara gore reel doviz kuru ve finansal entegrasyonun
etkilesim kosullar1 ekonomik biiylimede 6nemli ve olumsuz bir rol
oynamaktadir. Ayrica, iki asamali en kiiglik kareler, sabit ve rastgele
etki modelleri gibi birka¢ saglamlik kontrolii de GMM yaklasiminin

sonuglarini dogrulamistir.

Aye ve Harris (2019), reel doviz kuru oynakliginin Giiney Afrika'daki
emek ve sermaye arasindaki gelir dagilimina etkisini hem simetrik
hem de asimetrik etkileri dikkate alarak 1985: 1-2018: 3 i¢in ii¢ aylik
verilerle ve yerel dogrusal projeksiyon kullanarak arastirmistir.
Calismada yiiksek doviz kurundaki oynakligin is¢inin gelir payim
olumsuz etkilerken, diisiik doviz kurundaki oynakligin ise isgiicli

gelirini olumlu etkiledigini sonucuna ulasmaistir.

Idris, Ashemi , & Musa (2019), 1981-2017 yillar1 arasinda Nijerya'da
doviz kuru ile GSYIH arasindaki iliskiyi Auto-Regressive Distributed
Lag (ARDL) metodu wuygulayarak arastirmistir. Calismada
Nijerya'daki GSYIH'nin resmi doviz kuru hareketine tepki vermedigi
sonucuna varilmistir. Ayrica GSYIH ve ddviz kuru arasinda uzun
donem iliskisine rastlanilmig fakat bu iliski istatistiksel olarak anlaml

bulunmamustir.

Umargaliyev (2017), 1991-2015 yillar1 i¢in 15 Sovyet sonras1 devlet
icin reel doviz kuru ve ekonomik performans iligkisini Sabit-Etkiler

yontemini dinamik panel veri teknigi ile kullanarak arastirmistir.
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Calismada reel doviz kurunun degerlenmesinin biiylime {izerinde

olumlu etkileri olduguna dair ampirik kanitlara ulagsmistir.

Touitou, Laib , & Boudeghdegh (2019), 1990-2015 yillar1 verilerini
kullanarak Cezayir i¢in doviz kurunun ekonomik biiylime ilizerindeki
etkisini doviz kuru, ekonomik biiyiime, kredi gostergeleri ile finansal
gelisme ve para arzi olmak iizere dort degiskenli vektor otoregresif
model (VAR) uygulayarak incelemislerdir. Ampirik sonuglarinda reel
doviz kurundaki bir diisiisiin, tiiketim i¢in kamu harcamalar yolu ve
petroliin vergilendirmesi tesviki ile biiylimeyi pozitif etkiledigi

bulgusuna ulagsmislardir.
CALISMADA KULLANILAN VERI SETI iLE YONTEM

BRICS iilkelerinin reel doviz kuru ile reel GSYIH’s1 arasindaki
iliskisi 1994-2018 donemine ait yillik veri ile panel veri analizi
metodu kullanilarak arastirilmistir. Calismada reel doviz kuru ile reel
GSYIH disinda kontrol degiskenleri olarak biiyiimeyi pozitif yonde
etkileyen briit sabit sermaye olusumu olarak yatirim oranlar1 ve nihai
tilketim harcamalar1 olarak ise tiiketim oranlari kullaniimakta ve
analizde bu kontrol degiskenlerinin modelde pozitif isaret almasi
beklenmektedir. Ayrica analiz i¢cin hem bagimli degisken hem de

bagimsiz degiskenlerin tiimiinlin logaritmasi alinmstir.

Tablo 2. Modelde Kullanilan Degiskenleri, Kisaltmalar ve Veri Kaynaklari

Kisi Bast GSYIH (Cari $ Fiyat) LogGDP World Bank Indicators
Reel Déviz Kuru Endeksi LogRER FedLouis

Briit sabit sermaye olusumu (cari ABD LogINV World Bank Indicators
dolarr)

Nihai tiiketim harcamalar (cari ABD LogCON World Bank Indicators
dolar1)

*Caligmada ekonometrik analiz amaciyla E-views 9 paket programindan yararlanilmustir.
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BRICS iilkelerinin reel doviz kurlar1 ve ekonomik biiylimeleri
arasindaki iligskinin analizi asagidaki model seklinde olusturulmustur:

LogGDP;y = ay + a1LogINV;y + a,LogRER;; + a3LogCON;: + u;t

Yukardaki modeldei =1,2....N ilke sayisin1 belirtirken t =
1,2,....T kesiti ise zaman periyodunu ifade etmektedir. u;; 1ise hata
teriminin tim birim ve zamanlar i¢in bagimsiz oldugunu

gostermektedir (Onder, 2017).

Bagimh Degisken:

LogGDP;= Kisi bast reel GSYIH

Bagimsiz Degiskenler:

LogINV = Briit sabit sermaye olusumu (cari fiyatlarla ABD dolart)
LogRER;= Reel Déviz Kuru Endeksi

LogCON ;= Nihai tiiketim harcamalari (cari fiyatlarla ABD dolart)

Bu calismada degiskenler arasindaki iliski panel veri analiz yontemi
kullanilarak arastirilmistir. Panel veri analizi, birden c¢ok iilke ve
degisken  kullanilarak  zaman serileri ve yatay kesitleri
birlestirmektedir (Greene 2002: 283). Panel veri kullaniminin son
zamanlarda gittikce arttig1 gozlenmektedir. Bu durumun nedenleri ise

su sekilde siralanabilir:

¢ Yillar boyunca bireysel diye kabul edilen iilke, hane halki, firma
vb. farklilbik gosteren siijeleri zaman boyutu igerisinde

bireyselligini koruyarak tahmin yapilabilmektedir.

168 | EKONOMI VE FINANSAL PARADIGMA



e Yatay kesit ve zaman serilerin birlikte kullanimi ile daha
bilgilendirici, daha degisken, daha ¢ok serbestlik derecesi, daha
az ¢oklu dogrusallik ve etkinlik saglar.

e Bazi c¢alisma alanlarinda bu veriler daha ¢ok degisim
dinamikleri igermeye elverislidir.

e Panel veriler yatay kesit veya zaman serilerinde ¢cok daha fazla
etkiler ortaya ¢ikarir ve dlger.

e Bu seriler, ekonomik teoride yer alan, daha karmasik davranig
modelleri ile ilgili ¢calismalara elverislidir. Cok fazla veriyi bir
arada daha kolay kullanma yetenegine sahiptir (Kutlar, 2017:
12).

Panel veri analizinde veri seti boyutlarinin tiim {lkeler i¢cin ayni
olmasi, yani kayip gozlemin olmamasi bu veri setinin dengeli panel
oldugunu gostermektedir. Bu baglamda ¢alismada kullanilan veri seti
de dengeli panel 6zelligi sergilemektedir. Calismada ilk olarak veriler

arasinda yatay kesit bagimliliginin olup olmadigi arastirilmastir.

Herhangi bir {ilkede olusabilecek ekonomik sokun bagka iilkeleri de
etkilemesi anlamina gelen yatay kesit bagimliliginin seriler arasinda
ortaya c¢ikmast en Onemli sorunlardan biri kabul edilmektedir.
Uygulamalarda, ilk asamada yapilacak olan panel birim kok testlerine
karar verebilmek icin yatay kesit bagimliliginin (Cross-Section
Dependence-CD) test edilmesidir. Panel veri serilerinde, yatay kesit
bagimliliginin oldugu reddedilirse birinci kusakta yer alan panel birim
kok testleri kullanilmaktadir. Ancak, panel veri serilerinde yatay kesit

bagimliliginin olmast durumda, ikinci kusakta yer alan panel birim
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kok testlerinden yararlanilmast daha etkin ve gili¢lii tahminler
yapilmasina olanak saglar. Panel veri modellerinde yatay Kkesit
bagimliligini aragtirmak amaciyla siklikla kullanilan testler, Breusch-
Pagan (1980) LM testi, Pesaran (2004) CD, Pesaran (2004) Scaled
LM testi ve Baltagi, Feng, and Kao (2012) Biascorrected LM
testleridir (Kutlar, 2017: 96).

Yatay bagimlilik testlerinde ana hipotez ve alternatif hipotezler

asagidaki sekilde kurulmaktadir:
HO: “Yatay kesit bagimlilig1 bulunmamaktadir.”
H1: “Yatay kesit bagimlilig1 bulunmaktadir.”

Breusch & Pagan (1980) LM testi, yatay kesit sayisi zaman
boyutundan kiigiik oldugu yani T>N durumunda kullanilirken Pesaran
(2004) Scaled LM testi T — oo, N — oo durumunda kullanilmaktaadir.
Ayrica Baltagi, Feng, & Kao (2012) Biascorrected LM testi, N>T
veya T>N durumlarinda ve yatay kesit sayisinin zaman boyutunu
asti81 yani N>T oldugu durumlarda ise Pesaran (2004) CD testi tercih

edilmektedir.

Bu ¢alismada 1994-2018 yillar1 ve bes BRICS iilkesi i¢in T(24)>N(5)
oldugu icin Breusch-Pagan (1980) ile Pesaran (2004) LM testleri
uygulanmistir.  Degiskenlerin  biitlinlesme  derecesinin  tespiti
maksadiyla panel birim kok testleri olarak Levin, Lin ve Chu, Im-
Pesaran ve Shin, ADF ve PP Fisher Chi-square kullanilarak
degiskenlerin duraganliklar: test edilmistir. Daha sonra hem sabit hem

de tesadiifi etkiler modelleri test edilerek panel regresyon modeli
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tahmin edilmistir. En son olarak ise Hausman testi uygulanarak daha

tutarli sonuglar veren model belirlenmistir.

BULGULAR

Breusch ve Pagan (1980) tarafindan gelistirilen Lagrange Multiplier
(LM) testi, yatay kesit bagimliligini test etme amaciyla
kullanilmaktadir. Bu test yalnizca yatay kesit sayist (N)’nin zaman
period sayis1 (T)’den kiiciik oldugu durumlarda etkilidir. Bu ¢calismada
N(5)<T(25) oldugu i¢in Breusch Pagan (1980) CDLMI1 ve Pesaran
(2004) CDLM2 testlerine ait yontemler uygulanmistir. Tablo 3’teki
bulgulardan goriilecegi iizere olasilik degeri % 5’ten kiigiik oldugu
icin, “yatay kesit bagimlilifi bulunmamaktadir” seklindeki HO
hipotezi reddedilmistir. Dolayisiyla bu bulgulara gore degiskenler

arasinda yatay kesit bagimliliginin bulundugu sonucuna ulasilabilir.

Tablo 3.Yatay Kesit Bagimlilik Testi

Test Istatistik P-Degeri
Breusch-Pagan LM 5.670.431 0.0000
Pesaran scaled LM 9.325.368 0.0000
Pesaran CD 4.021.921 0.0001

Degiskenler arasinda yatay kesit bagimliligi oldugu i¢in degiskenlerin
biitiinlesme derecesinin tespiti maksadiyla Levin, Lin ve Chu, Im-
Pesaran ve Shin, ADF ve PP Fisher Chi-square panel birim kok
testleri uygulanmis ve bdylece tiim degiskenlerin duraganliklari test
edilmistir. Tablo 4’te goriildiigii iizere GSYIH, reel doviz kuru,
yatirim oranlari ve tiilketim oranlart degiskenleri Levin, Lin ve Chu,

Im-Pesaran ve Shin, ADF ve PP Fisher Chi-square birim kok test
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sonuclarina gore diizey degerde duragan degil ancak degiskenlerin

birinci farklar1 alindig1 zaman duragan hale gelmektedir.

Tablo 4. Panel Birim Kok Testi

Sabit Sabit-Trend
LogGDP Istatistik Olasihk | Istatistik Olasihk
Levin, Lin &Chu -0.71336 0.2378 131.983 0.9066
Im, Pesaran and Shin 198.693 0.9765 101.003 0.8438
ADF Fisher Chi? 351.896 0.9665 518.860 0.8782
PP Fisher Chi? 415.753 0.9400 168.082 0.9983
LogINV
Levin, Lin &Chu -0.59778 0.2750 0.60730 0.7282
Im, Pesaran and Shin -0.30811 0.3790 -0.04672 0.4814
ADF Fisher Chi? 904.127 0.5282 102.045 0.4227
PP Fisher Chi? 101.632 0.4263 643.500 0.7775
LogCON
Levin, Lin &Chu 0.49046 0.6881 -195.023 0.0256
Im, Pesaran and Shin 228.601 0.9889 -263.781 0.0042
ADF Fisher Chi? 220.873 0.9945 240.494 0.0075
PP Fisher Chi? 250.121 0.9909 342.721 0.9695
LogREXCH
Levin, Lin &Chu -179.474 0.0363 -162.337 0.0523
Im, Pesaran and Shin -177.842 0.0377 -307.714 0.0010
ADF Fisher Chi? 170.463 0.0733 274.556 0.0022
PP Fisher Chi? 161.292 0.0960 155.839 0.1122

Sabit Sabit-Trend
D(LogGDP) Istatistik Olasihk | Istatistik Olasihk
Levin, Lin &Chu -442.009 0.0000 -412.284 0.0000
Im, Pesaran and Shin -382.134 0.0001 -275.669 0.0029
ADF Fisher Chi? 335.528 0.0002 248.878 0.0056
PP Fisher Chi? 334311 0.0002 302.072 0.0008
D(LogINV)
Levin, Lin &Chu -614.988 0.0000 -561.688 0.0000
Im, Pesaran and Shin -573386 0.0000 -443.386 0.0000
ADF Fisher Chi? 490765 0.0000 360.555 0.0001
PP Fisher Chi® 456635 0.0000 337.757 0.0002
D(LogCON)
Levin, Lin &Chu -569.243 0.0000 -440.288 0.0000
Im, Pesaran and Shin -503.275 0.0000 -335.613 0.0004
ADF Fisher Chi? 422232 0.0000 272.696 0.0024
PP Fisher Chi? 417.009 0.0000 270.428 0.0026
D(LogREXCH)
Levin, Lin &Chu -781.043 0.0000 -665.317 0.0000
Im, Pesaran and Shin -709.962 0.0000 -551.821 0.0000
ADF Fisher Chi? 616.934 0.0000 444339 0.0000
PP Fisher Chi? 798.873 0.0000 854.195 0.0000
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Degiskenlerin duraganlik seviyeleri belirlendikten sonra panel
regresyon modeli uygulanmistir. Zaman serileri ve yatay kesit
verilerin uyarlamasinda havuzlanmis (pooled) regresyon ile genellikle
sabit etkiler metodu ve tesadiifi (Rassal) etkiler metodu gibi yontemler
kullanilmaktadir. Modeldeki sabit terimler bu iki yontem arasindaki
temel fark olarak goze carpmaktadir. Her bir yatay kesit arasindaki
fark sabit etkiler modelinde her bir yatay kesit i¢in ayr1 ayri sabitler
eklenerek elde edilirken tesadiifi etkiler modelinde yatay kesitlerin
ozellikleri gozlemlenmemekle birlikte tesadiifi  etkiler hata

terimlerinden elde edilebilmektedir (Cetin, 2013: 42-43).

Tablo 5. Sabit Etkiler Modeli

Bagimh Degisken:
LogGDP
Toplam
Gozlem:25%125=3.125
Katsay1 | Standart Hata t-Degeri P-
Degeri
LogREXCH - 0.081108 -7.465.148 0.0000%*
0.605484
LogINV 0.012034 0.004764 2.525.757 0.0129*
LogCON 0.584349 0.024625 2.372.947 0.0000*
C 1.442.052 0.489444 2.946.309 0.0000
R2: 0.984132 | F istatistigi 1.036.591(0.0000)
Diizeltilmis R2: 0.983182 | Durbon- 0.137806
Watson
Istatistigi
*%]1 anlamhlik seviyesini gostermektedir.

Sabit ve Tesadiifi (Rassal) etkiler modellerinin sonuglar1 Tablo 5 ve
6’da gosterilmistir. Elde edilen bulgular ¢ercevesinde hem sabit hem
de tesadiifi etkiler tahmincilerine gdére GSYIH, reel déviz kuru,
yatirim oranlar1 ve tiiketim oranlar1 degiskenlerinin tiimii istatistiksel

olarak anlamli ¢ikmistir. Her iki modelde de BRICS iilkeleri i¢in ele
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aliman dénem icin bilyiime ile reel doviz kuru arasinda negatif bir
iligkiye rastlanirken biiylime ile yatinm ve tliketim harcamalari

arasinda ise beklendigi gibi pozitif bir iliskiye ulasilmistir.

Tablo 6. Tesadiifi (Rassal) Etkiler Modeli

Bagimh Degisken:
LogGDP
Toplam Gozlem:
25%125=3.125
Katsay1 Standart Hata t-Degeri P-
Degeri
LogREXCH - 0.074902 -1.155.755 | 0.0000*
0.865687
LogINV 0.024138 0.002840 8.499.757 | 0.0000*
LogCON 0.644982 0.019636 3.284.639 | 0.0000*
C 1.363.150 0.444511 3.066.627 | 0.0000*
R2 0.905454 | F Istatistigi 3862667
(0.0000)
Diizeltilmis R2 0.903110 | Durbon-Watson | 0.046237
Istatistigi
*%]1 anlamhilik seviyesini gostermektedir.

Fakat panel veri analizinde bagimli degisken ve hata terimi arasindaki
iliskinin sabit ya da tesadiifi (rassal) olup olmadigi Hausman (1978)
testi ile belirlenmektedir. Yapilan Hausman testi dogrultusunda model
tahmin sonuglar1 incelendiginde, test sonucunun 124.5 ve olasilik
degerinin 0,05’ten kii¢iik olmasindan dolay1 analizlere dahil edilen
biitiin iilkeler i¢in daha tutarli sonuglar vermesi nedeniyle sabit etkiler

modelinin kullanilmasinin daha uygun olacag: goriilmektedir.

Tablo 7. Hausman Test Sonucu

Chi? Istatistigi Chi? d.f. Olasilik

124.582.785 3 0.0000
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Tablo 5’te goriildiigli gibi uygun model olarak secilen sabit etkiler
modelinde bulunan biitiin degiskenlerin katsayilar1 istatistiksel olarak
anlamliyken teoriye gore ise beklenen isaretlere sahip bulunmaktadir.
Modelin tahmini yapilirsa eger modelde yer alan reel doviz kuru,
yatirim ve tiiketim oranlarinin bilylimedeki degismelerin % 98’inini
aciklandigr  sOylenebilir. Ayrica tahmin bir biitlin  olarak
degerlendirildiginde modelde elde edilen F istatistigi degerinin (1.036)
istatistiksel olarak anlamli oldugu sdylenebilir. Calismaya gore 1994-
2018 yillarinda gelismekte olan BRICS iilkelerinin reel doviz kuru ile
ekonomik biiylimesi iliskisinin istatistiksel olarak anlamli ve negatif
oldugu goriilmektedir. Bu sonuca gore BRICS iilkelerinde reel doviz
kurundaki bir birim azalmanin biiytimeyi 0,6 birim civarinda artirdig1
ayrica yatirim ve tiiketim harcamalarindaki bir birim artigin ise
ekonomik biiylimeyi pozitif olarak sirasiyla 0,01 ve 0,5 birim arttirdig1

sOylenebilir.

SONUC

Reel doviz kuru, bir para biriminin diger para birimlerine karsi
degerini Olgen bir degisken olarak goreli fiyatlardaki degisiklikleri
dikkate almakta ve gercekte ne satin alabilecegini gdstermektedir.
Bir ekonomide reel doviz kurunun yiikselmesi yurti¢i mallarinin
rakiplerine gore daha pahali hale geldigi ve bir iilkedeki insanlarin
ayni miktarda yerli mallar i¢in daha fazla yabanci mallar alabilecegi
anlamina gelmektedir. Dolayisiyla, reel doviz kurundaki artis net
ithalat1 artirma egiliminde olacak ve bu da cari islemler agiginin

genislemesine neden olabilecektir. Diger yandan reel doviz kurunun
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diismesi durumunda ise yurt i¢i mallar daha rekabet¢i oldugundan reel
doviz kurundaki diisiis net ihracati artirma egiliminde olacaktir. Oyle
ki reel doviz kurunda meydana gelen hareket ihracati pozitif bir
yonden etkilemesi durumunda ekonomik biiyiime de otomatik olarak
artacaktir. Buna ragmen reel doviz kurunun geleneksel olarak biiyiime
modellerinde merkezi bir rol iistlenmedigi goriilmekle birlikte reel
doviz kurunun son zamanlarda teorik ekonomik biiytime modellerine
girdigi sOylenebilir. Nitekim konu ile ilgili yapilan g¢aligsmalar ele
alindiginda ise reel doviz kurunun ekonomik biiylimeyi etkileme

boyutunun ise farklilastig1 goriilmektedir.

BRICS iilkelerinin 1994-2018 donemine ait yillik veriler ile analizi
yapilan bu ¢alismada, reel doviz kuru, yatirim orani ve tiiketim orani
degiskenlerinin kisi bast GSYIH iizerindeki etkileri sabit ve tesadiifi
etkiler yontemi ile sinanmistir. Analiz sonuglari, uygun model olarak
secilen sabit etkiler modelinde yer alan biitiin degiskenlere ait
katsayilarin istatistiksel olarak anlamli oldugunu gostermektedir.
Diger yandan yapilan caligmalar, reel doviz kuru ile biiylime
iligkisinin gelismis ve gelismekte olan ekonomiler i¢in ayri neticelere
sahip oldugunu isaret etmektedir. Nitekim BRICS gibi gelismekte
olan iilkeler i¢in elde edilen bulgular ele alinan degiskenler arasindaki
iliskiyi inceleyen onceki bazi caligmalarin sonuglarim1 desteklerken,
Rodrik’in (2008), para birimindeki deger diisiikliigliniin (yiiksek reel
doviz kurunun) sadece gelismekte olan {ilkelerde ekonomik biiytimeyi
kolaylastirict bir unsur olabilecegi sonucu ile zithk gosterdigi

sOylenebilir. Sonug¢ olarak BRICS iilkelerinin reel doviz kuru ile
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ekonomik biiylimelerinin istatistiksel olarak anlamli ve negatif bir
iliskiye sahip oldugu bulgusuna varilmistir. Buna gore reel doviz
kurundaki bir birim azalmanin biiyiimeyi 0,6 civarinda artirdig
sonucuna ulasilirken yatirnm ve tiiketim harcamalarindaki bir birim
artigin ise teorik olarak da beklendigi gibi ekonomik biiyiimeyi pozitif

olarak 0,01 ve 0,5 birim etkiledigi sonucuna ulasilmistir.
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GIRiS

Gilinlimiizde gerek teknolojinin hizla gelismesi ve verilere ulagimin
kolaylagmasi, gerekse istatistiksel yazilimlarin yayginlagmasi ile
birlikte yapilan bilimsel c¢alisma sayilarinda dikkate deger bir artig
olmustur. Bunun yaninda, internet kullaniminin da yayginlagmasi
bilimsel yayinlara daha kolay ulasilmasini saglamistir. Bu gelismeler
sonucunda, literatiirde, ayn1 konularda yapilmis pek ¢ok aragtirmaya
rastlamak miimkiin hale gelmistir. Farkli aragtirmacilarin ayn1 konuda,
farkl1 yer ve zamanlarda, yaptiklar1 arastirma sonuglarinin benzer
yonde ancak niceliksel olarak farkli sonucglar verdigi durumlar
olabildigi gibi; benzer sonuglar verdigi durumlar da séz konusu
olabilmektedir. Farkli arastirmacilarin ayni konu tizerinde birbirinden
farkli veya celiskili sonuclar elde etmesi, ilgili arastirma sorusunun
yanitinin ne olmasi gerektigi konusuna agiklik getirmemektir. Bu
farkliliklarin nedenlerini belirlemek ve yapilan tiim g¢aligmalart ele
alarak, baslangicta ortaya konan arastirma sorusuna ortak bir yanit

arayabilmek i¢in ¢esitli yontemler gelistirilmistir (Umaroglu,2020).

Pearson, 1904 yilinda ilk kez, asilama orani ile tifo 6liim oranlari
arasindaki iliskiyi inceleyerek, bazi onemli metodolojik sorunlar
ortaya ¢ikarmistir. 1954 yilinda ise Cochrane, birbirinden bagimsiz
olarak yapilan g¢alismalardan elde edilen sonuglarin ortalamasinin
alinabilecedi yontemleri tartismistir. Meta analizi terimini ise, ilk kez
Glass (1976) kullanmistir. Glass (1976), bilimsel bir arastirmada,
istatistiksel yontemler kullanilarak yapilan analizi birincil analiz, daha

once elde edilen verilerle yeni aragtirma sorularini yanitlamak ya da
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daha gelismis istatistiksel yontemler kullanarak arastirma sorusuna
yanit aramada kullanilan yontemleri ise ikincil analiz olarak

tanimlamugtir.

Meta analizi, birbirinden bagimsiz olarak gerceklestirilen, bireysel
calismalardan elde edilen sonuclarin istatistiksel olarak birlestirilmesi
yontemidir. Bu yontemle, ayni1 aragtirma sorusuna iligkin birbirinden
bagimsiz  gerceklestirilen c¢aligmalardan  (birincil  caligmalar),
istatistiksel olarak elde edilen bulgularin yeniden istatistiksel olarak
birlestirilmesi (ikincil ¢alismalar) ve ilgili arastirma konusuna daha
yiksek kanit diizeyinde ortak bir yanit bulunmasi amaglanmaktadir.
Boylece, ¢ok sayida ¢aligmanin bulgulari birlestirileceginden birincil
calismalara gore Orneklem biyiikligli de artirnlmis olacaktir
(Borenstein, 2009). Birincil ¢aligmalara gore arastirma sorusuna daha
genis Orneklem biiylikligl ile yanit arandigr i¢in de c¢alismanin

istatistiksel giicii artacaktir (Schmid ,1991; Normand,1999).

Meta analizde sabit etkiler ve rastgele etkiler modeli olmak iizere iki
farkli model kullanilmaktadir. Bu modellerden hangisinin analizde
kullanilacagina, genellikle, calisma desenine gore karar verilmektedir.
Calisma deseninden kasit; ele alinan 6rneklem gruplari, ayn1 konuyu
inceleyen farkli testler veya Olcekler ve yapilan miidahaleler vb. gibi
konulardir. Farkli ¢alisma desenleri igeren calismalar birlestirildi-
ginde, rasgele drneklem hatasinin yani sira desen farkliligini iceren
hatalar da s6z konusu oldugundan, sadece rasgele orneklem hatasini
temel alan sabit etkiler modeli yerine rasgele etkiler modelinin

kullanilmast dogru olmaktadir. Calisma desenindeki farkliliklar
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heterojenlige yol agmaktadir. Bu nedenle, heterojenlik meta analizinde
onemli bir kavramdir ve g¢esitli istatistiksel testlerle ¢aligmalar

arasindaki heterojenite test edilebilmektedir.

Bu c¢alismanin konusunu, meta analiz c¢alismalarinda siklikla
karsilasilan ve 6nemli bir konu olan, analize dahil edilen ¢alismalarin
heterojenliginin tespiti ve heterojenlik kaynaklarinin belirlenmesinde
kullanilan alt grup analizleri olusturmaktadir. Bu baglamda,
calismada, Tirkiye’de psikolojik sermayenin is performansina
etkisinin incelendigi arastirma sonuglarinin bir araya getirilerek genel
etki diizeyinin belirlenmesi ve arastirmalardaki heterojenlik
kaynaklarinin alt grup analizleri ile tespit edilmesi amag¢lanmustir.

Bu amacla, asagidaki hipotezler test edilmistir:

H1: Psikolojik sermaye ile is performansi arasindaki iliski yayin
tiiriine gore farklilik gostermektedir.

H2: Psikolojik sermaye ile is performansi arasindaki iliski
uygulanan i3 performanst  Olgeklerine  gore  farklilik
gostermektedir.

H3: Psikolojik sermaye ile is performansi arasindaki iliski
orneklem gruplarina gore farklilik gostermektedir.

H4: Psikolojik sermaye ile is performansi arasindaki iligki

orneklem biiytikliiklerine gore farklilik gostermektedir.

Psikolojik sermaye kavrami, kisilerin 6z-yeterlilik, umut, iyimserlik
ve dayaniklilik gibi psikolojik kapasitelerinin birlesmesini ifade eder

ve giinlimiizde, orgiitsel yap1 igerisinde kullanilan yeni bir sermaye
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tirii olarak ifade edilmektedir. Psikolojik sermaye; bireylerin
problemli ve hatali davranislarina odaklanmak yerine simdi ve
gelecekte nasil daha iyi olacagi ile ilgilenen temel bir sermaye olarak
diisiiniilmektedir. Bu a¢idan psikolojik sermaye, calisan davranislari
ile oOrgiit ciktilar1 arasinda baglanti kurmaktadir ve giliniimiizde
isletmelerde yer almaya baslamistir (Luthans, 2002). Psikolojik
sermayenin en Onemli Ozelliklerinden biri de ¢alisanlarin is
performansi iizerinde etkili olmasidir (Luthans, Avolio, Walumbwa
vd., 2005). Ulusal ve uluslararasi literatiirde yapilan caligmalarda;
calisanlarin  psikolojik  sermayelerinin, 1is performanslar1 ile
istatistiksel olarak anlamli ve pozitif yonlii bir iligkisinin oldugu

ortaya konmustur.

Psikolojik sermaye ve is performansi iliskisini inceleyen ¢alismalarin
etki bliytikliikleri arasinda yayin tiiriine, is performans olgegi tiiriine,
orneklem gruplarina ve Orneklem biyiikligiine gore anlamli bir
farklilik olup olmadigina yonelik bulgular elde etmek i¢in bu degerler
diizenleyici (moderator) degisken olarak kodlanmis ve veriler

asagidaki gibi gruplandirilmastir:

Yayin Tiirii Is Performans Olgegi

*Makale ve Bildiri *Goodman ve Svyantek (1999)

*Tez (Yiiksek Lisans/Doktora) *Kirkman ve Rosen, Sigler ve Person ve
C061(2008)
*Diger

Orneklem Gruplart Orneklem Biiyiikliigii

*Kamu *1-206 katilimet

*Kamu ve Ozel (Karma) *207 ve tizeri katilimct

*Ozel
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Calismada, giris boliimiiniin ardindan calismada kullanilan yonteme
yer verilmistir. Yontem kisminda, meta analizde heterojenligin 6nemi,
heterojenligin 6l¢iilmesinde kullanilan yontemler ve heterojenligin
kaynagini aragtirmak i¢in de kullanilabilen alt grup analizi kavrami
istatistiksel diizeyde agiklanmigtir. Bulgular kisminda, oncelikle
psikolojik sermaye ile is performansi arasindaki iliskiyi inceleyen
aragtirmalara ait tamimlayic1 istatistikler Ozetlenmis ve ilgili
degiskenler arasindaki korelasyonlar dikkate alinarak bir meta analiz
gerceklestirilmistir.  Genel etki biiylikliigiiniin hesaplanmasindan
sonra; yayin tlrii, is performans Olgegi, Orneklem gruplar1 ve
orneklem buyiikliigli i¢in alt grup analizleri gergeklestirilmis ve
bulgular yorumlanmigtir. Sonu¢ ve degerlendirme kisminda ise

calismanin genel bir degerlendirmesi verilmistir.
2. YONTEM

Meta-analizine dahil edilen ¢aligmalarin etki biiyiikliiklerinin tutarlt
olup olmadiginin bilinmesi ve tutarsizliga neden olan etmenlerin
ortaya ¢ikarilmasi gerekmektedir. Ele alinan tiim g¢alismalarin, ayni
genel etki biiyiikliigiine sahip olmasi durumunda heterojenligin sifir
oldugu varsayilir. Bu varsayim altinda; ¢alisma i¢i rasgele 6rneklem
hatasindan kaynaklanan gozlemlenen etkilerin ayni olmamasi ve
dolayistyla, genel etkinin belli bir araligin i¢inde yer almasi beklenir.
Genel etkinin c¢alismalar arasinda farklilik gostermesi, ya etki
biiytikliigiindeki gergek heterojenlikten ya da c¢alismalar igindeki

rasgele orneklem hatasindan kaynaklanmaktadir.
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Genel etki biiyiikliigliniin tahmin edilmesinde kullanilan gdzlenen
varyans; hem ger¢ek varyanst hem de rasgele Orneklem hatasini
icermektedir. Genel  etki  biyiikliigiindeki  heterojenligin
hesaplanmasinda ger¢ek varyans ele alinmakta, 6rneklem hatasi ile
ilgilenilmemektedir. Gerg¢ek varyansin ayristirilmasinda yaygin olarak
kullanilan Ol¢iimler; Q istatistigi (agirliklandirilmis sapmalarin
karesi), Q istatistigine dayali istatistiksel testin sonuglar1 (p),
calismalar arasindaki varyans (T?) ve toplam gdzlenen varyans icin

gercek heterojenlik oranidir (I%).

Caligmalar aras1 gercek varyansi gozlenen varyanstan ayirmak i¢in

asagidaki adimlar izlenebilir:

1. Calismadan c¢alismaya gozlenen toplam varyans miktari
hesaplanir.

2. Tim ¢aligmalar i¢in genel etkinin ayni olmasi durumunda
gozlenen ve beklenen varyansin birbirine olan farki tahmin
edilir.

3. Asin farklilik olmasi durumunda, etki biiyiikliigiiniin heterojen

oldugu varsayilir.

Bu caligmada gercek varyans ayristirilmast asamasinda Q istatistigi ve

I? heterojenlik oram kullanilmaktadur.

Sabit ve rasgele etkiler modeli i¢in homojenlik varsayiminin testinde

pek ¢ok yontem vardir. Bunlardan birkaci bu kisimda 6zetlenmistir:
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Q istatistigi

Heterojenligin istatistiksel olarak anlamli olup olmadiginin testi i¢in
yokluk hipotezi “Tim caligmalar aym genel etki biiyiikliigiine
sahiptir” seklinde olusturulmaktadir. Q istatistigi, standartlastirilmig
ve calisma sayilarima duyarli bir 6l¢iim oldugundan homojenlik
varsayiminin testinde kullanilmaktadir. Yokluk hipotezi altinda, Q
degeri serbestlik derecesi k — 1 olan ki-kare dagilimina sahiptir.
Herhangi bir gézlenen Q degeri i¢in, dagilimin olasilik degeri olan p
degeri anlamlilik diizeyi ile karsilastirilarak istatistiksel hipotez testi
stireci sonuglanir. Belirlenen anlamlilik diizeyine (0=0.01 veya o=
0.05) bagli olarak hipotez kabul veya red edilmektedir (p>a ise yokluk
hipotezi kabul edilir) (Borenstein,2009).

Gozlenen varyanstan caligmalar i¢indeki rasgele Orneklem hatasini

ayirmak i¢in kullanilan Q istatistigi asagidaki gibi hesaplanir:

Q =X, Wi(Y; — M)? (1)

Burada W;, varyansin tersi (1/S?) ile elde edilen her bir ¢aligmanin
agirhigy, Y; calismanin etki biiytikligli, M genel etki ve k calisma
sayisidir. Her bir c¢aligmanin etki biiyiikliigiiniin ortalama etki
biiyiikliigiinden sapmasinin karesi, varyans ile agirliklandirilmistir. Bu
degerlerin toplami ile agirlikli kareler toplam1 (WSS) veya Q elde
edilmektedir. Benzer bicimde (1) denklemi asagidaki gibi
yazilabilmektedir (Borenstein,2009).
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Q=X (57 2)

Q’nun Beklenen Degeri

Ele aliman tiim ¢alismalarin aym genel etkiye sahip oldugu ve
varyansin sadece calismalar i¢indeki rasgele Orneklem hatasindan
kaynaklandigi varsayimi altinda Q’nun beklenen degeri; Q’nun
standart bir istatistik olmasi nedeniyle sadece serbestlik derecesine

baghidir (df) (Borenstein,2009).
df =k—1 3)

B Istatistigi

Higgins ve ark. (2003) “Gozlenen varyansin ne kadari, etki
biiyiikliigiindeki gergek varyansi yansitir?” sorusunun cevabi olarak I?

istatistigini kullanmay1 onermistir. Asagidaki gibi tanimlanmaistir:

1> = (Q_Q—df) X %100 4)

I? istatistigi, varyans fazlaliginin toplam varyansa oramidir. Varyans
fazlalig1; Q’nun gozlenen ve beklenen deger farkindan olusmaktadir
(Q-df) (Borenstein,2009).

Benzer bigimde I? istatistigi asagidaki gibi ifade edilebilir ve gdzlenen

etki tahminlerinde gercek heterojenligin toplam varyansa oranidir:

alismalar ArasitVaryans
17 = (2 Y22) X 96100 (5)
Toplam Varyans

192 | EKONOMI VE FINANSAL PARADIGMA




I> istatistigi, meta-analizinde kullanilan etki biiyiikliigii tiiriinden
(ortalama, oran veya korelasyon) bagimsiz olarak %0 ile %100
arasinda deger almakta, % 25,% 50 ve % 75 diizeyindeki degerler
sirastyla diisiik, orta ve yiiksek heterojenlik olarak kabul edilmektedir.
Analize dahil edilen ¢aligma sayisindan etkilenmemesinin yani sira
regresyondaki R? (bagimsiz degiskenlerle agiklanabilen toplam

varyansin orani) gibi yorumlanabilme avantajlarina sahiptir.

Varyanstaki degisimin nedenleri arastirilmak istendiginde Oncelikle
gbézlenen varyansin ne kadarlik oraninin gercek varyanstan
kaynaklandigini belirlemek igin I? incelenmelidir. I*’nin sifira yakin
deger almasi, gozlenen varyansin sahte oldugunu ve aciklanacak bir
degisim olmadigim ifade eder. Ancak, eger I° sifirdan biiyiikse,
varyansin nedenleri hakkinda yorum yapmak ve agiklamak igin alt
grup analizi veya meta-regresyon gibi teknikleri uygulamak mantikli

olacaktir (Higgins,2003).

Yukarida bahsedilen 6l¢iimler yardimiyla hesaplanan heterojenligin
nedenlerinin moderatér degisken (es degisken veya kovaryant)
bazinda ortaya cikarilmasinda; kategorik moderatdr degisken icin alt
grup analizi, slirekli moderator degisken i¢in ise ¢oklu meta-regresyon

analizi kullanilmaktadir.
Alt Grup Analizi

Genel etki biiyiikliigiiniin arastirmacinin inceledigi veya ilgilendigi alt
gruplara gore degisimini ortaya koymak icin kullandig1 bir yontem

olan alt grup analizinde, meta-analize dahil edilen veriler, alt gruplara

193




ayrilir. Bu alt gruplar cinsiyet (kadin-erkek) sabit Ozelliklere veya
cografi konum (kuzey-giiney) gibi deneysel 6zelliklere gore bir veya
daha fazla alt kiimeye ayrilabilir. Alt grup analizinde meta-analizi bir
veya daha fazla alt gruplara uygulanir.

Alt grup analizi ayrica heterojenliin kaynagini arastirmak i¢in de
kullanilabilir. Heterojen ¢alismalarda meta-analiz yapilirsa, genel etki
biiytikliigii tahmininden sonug¢ ¢ikarmak uygun degildir. Ancak, aym
calismalar alt gruplandirilmigsa ve calismalar i¢indeki heterojenite
(yani grup icinde homojen, gruplar arasi heterojen ) saglanirsa gegerli
sonuclar kullanilarak ¢ikarsama yapilabilir. Bu nedenle alt grup
analizi sonucunda yapilan ¢ikarsamalar daha fazla bilgi icermektedir.
Alt  grup analizinde etki biyiikliginin  gruplara  gore

karsilastirilmasinda {i¢ yontem kullanilmaktadir:

1. Karsilagtirllacak grup sayist iki ve ortalama etki bulyiikligi
tirinde olmasi durumunda Z testi: iki grubun ortalama etki
biiyiikliigii farklar iizerinden islem yapilir.

2. Karsilagtirilacak grup sayisinin iki veya ikiden fazla olmasi
durumunda (etki biiyiikliik tiirti fark etmeksizin) varyans analizi
destekli Q testi: her bir grup i¢in varyanslar ayristirmasi (genel
varyansi, grup i¢i ve gruplar arasi varyans olarak ayristirmak)
yapilarak islem yapilir.

3. Karsilagtirillacak grup sayisinin iki veya ikiden fazla olmasi
durumunda (etki biyiikliik tiirii fark etmeksizin) heterojenlik
icin Q testi: her bir alt grup i¢in elde edilen etki biiytikliikleri

tekil calisma gibi ele alinarak heterojenlik analizi yapilir.
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Alt grup analizi i¢in kullanilan bu ii¢ yontem sabit veya rasgele etkiler
modeline gore hesaplanabilmektedir. Alt gruplar arasinda kesin olarak
bilinen bir farklilik varsa rasgele etkiler modeli sabit etkiler modeline

tercih edilmelidir.

Altt grup analizinin raporlanmasinda ve yorumlanmasinda dikkat

edilmesi gereken hususlar agsagidaki gibi siralanabilir:

1. Alt grup analizi heterojenligin saptanmasi igin yapilmissa,
heterojenligin alt gruplarda tiim ¢aligmalardan daha diisiik olup
olmadigint degerlendirmek i¢in forest grafigi incelenmelidir. Alt
grup analizi heterojenligi hi¢ agiklamamigsa, aragtirmacilar alt
grup analizini sunmamaya karar verebilirler.

2. Arastirmacilarin, her bir alt gruba katkida bulunan calisma ve
katilmer sayisin1 dikkate almasi gerekmektedir. Cochrane El
Kitab1 (Higgins,2011), meta-analize dahil edilen en az 10
calisma olmadig: siirece bir heterojenite arastirmasinin yararli
bulgular iiretme olasiliginin diisiik oldugunu belirtmektedir.
Ancak es degisken esit olmayan bir sekilde dagitilmigsa 10
caligma bile ¢ok az olabilmektedir.

3. Genel bir kural olarak, belirli bir alt gruptaki etki ile genel etki
arasindaki fark ne kadar biiyiik olursa, sonu¢ o kadar 6nemli

olur (Oxman,1992).
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3. BULGULAR

Tiirkiye’de psikolojik sermaye ve is performansi iligkisini ele alan
aragtirmalarin meta analizi ve bu ¢aligmalarin yayn tiirii, uygulanan is
performans Olgegi, Orneklem gruplari ve Orneklem biyiikligi
moderatdr degiskenlerine gore alt grup analizlerinin yapildigi bu
calismada, bulgular ii¢ temel baslik ve bunlara iliskin alt bagliklar ile
sunulmustur. Oncelikle, meta analize dahil edilen arastirmalarin
tammlayic istatistik bulgular1 verilmistir. Ikinci olarak, Tiirkiye’de
psikolojik sermaye ve is performansit iligskisini konu alan
arastirmalarin meta analizi sonuglar1 verilmistir. Son olarak, alt
gruplar olusturularak hesaplanan etki biiyiikliigii degerleri psikolojik
sermaye ve is performansi iliskisi i¢in incelenerek bu moderator
degiskenlere iliskin analizler yapilmis ve bunlarin sonuglart da diger

bir bulgu bashigi olarak verilmistir.
3.1. Tammlayic Istatistik Bulgular

Arastirmaya dahil edilen ¢alismalarin yaywn tiiriine, Is Performans
Olgegine, Oreklem Gruplarina ve o&rneklem biiyiikliigiine gore
frekans ve yilizde dagilim tablolar1 bu boliimde verilmistir. Meta
analize dahil olan ilgili arastirmalar, kaynak¢a boliimiinde yildiz (*)

isareti ile ifade edilmistir.

Tiirkiye’deki psikolojik sermaye ve is performansi iligkisini inceleyen
9 makale ve bildiri ile 12 tez (yliksek lisans ve doktora) olmak iizere

toplamda 21 c¢alismaya ulasilmistir. Meta analize dahil edilen 21

196 | EKONOMI VE FINANSAL PARADIGMA




calismanin toplam birim sayis1 olan 5277 kisi lizerinde gerceklestirilen

calismalardan elde edilen verilerle analize baslanmistir.

Tablo 1°de, psikolojik sermaye ve is performans: iligkisine ait
calismalarin yillara ve yaywin tiirlerine gore tammlayic istatistikleri
verilmistir. Aragtirmaya konu olan ¢alismalarin yillara goére dagilimina
bakildiginda ¢alismalarin biiyiik oranda (%52.4) 2017 ve 2020 yillari
arasinda yapilmis oldugu goriilmektedir. Caligmalarin yayin tiiriine
gore dagilimi incelendiginde, meta analize dahil olan 21 ¢aligmadan
12’sinin tezlerden olustugu ve tezlerin tim c¢alismalar iginde %57.1

degeriyle biiylik bir paya sahip oldugu goriilmektedir.

Tablo 1: Yillara ve Yayin Tiirlerine Gore Frekans ve Yiizde Dagilimlari

Yillar Makale ve Bildiri Tez Toplam

f %0 f % f %
2013-2016 7 77.8 3 25 10 47.6
2017-2020 2 222 9 75 11 52.4
Toplam 9 429 12 57.1 21 100

Tablo 2’de, arastirmaya dahil olan c¢alismalarin kullandig1 iy
performans olgegi tiirline gore siniflandirilmast sonucu olusan alt
gruplarin tanimlayict istatistikleri verilmistir. Meta-analize dahil
edilen c¢alismalarin i performans Olcegine iliskin  dagilimi
incelendiginde, c¢aligmalarin biiyiikk oranda (%47.6) 10 calisma ile
“Kirkman ve Rosen, Sigler ve Person ve (061(2008)” olcegi ile
gergeklestirildigi goriilmektedir. Dagilim incelendiginde bir¢ok farkli
Olcegin toplandigr “Diger” grubunda 7 (%33.3) ve “Goodman ve

197




Svyantek (1999)” tarafindan gelistirilen 6lgegi kullanan 4 (%19)

calisma oldugu belirlenmistir.

Tablo 2: is Performans Olgegine Gore Frekans ve Yiizde Dagilimlart

Is Performans Olgegi Frekans | Yiizde
Kirkman ve Rosen, Sigler ve Person ve C61(2008) 10 47.6
Goodman ve Svyantek (1999) 4 19
Diger 7 33.3

Arastirmaya dahil olan ¢aligmalarin katilimeilarini olusturan 6rneklem
gruplarina gore siiflandirilmasi sonucu olusan tanimlayici istatistikler
Tablo 3’te verilmistir. Tablo 3 incelendiginde, ¢alismaya dahil edilen
21 galigmadan 11’inin 6zel sektorde ¢alisan kisilere uygulandigi ve bu
caligmada %52.4 degeriyle biiyik bir paya sahip oldugu

goriilmektedir.

Tablo 3: Orneklem Gruplarina Gére Frekans ve Yiizde Dagilimlar

Orneklem Gruplari Frekans Yiizde
Kamu 7 33.3
Kamu ve Ozel (Karma) 3 14.3
Ozel 11 52.4

Analize dahil olan ¢aligmalarin 6rneklem biiyiikliiklerine gore frekans
ve yiizde dagilimlari Tablo 4’te verilmistir. Orneklem biiyiikliigii
siniflari, analize dahil edilen 21 c¢alismadan elde edilen O6rneklem
hacim verisinin ¢arpik dagilima sahip olmasi nedeniyle medyan

degerine (Medyan=207) gére belirlenmistir. Orneklem biiyiikliiklerine
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iligkin dagilim incelendiginde ¢alismalarin daha ¢ok (%52.4) 207 ve
iistii calisan ile gerceklestirildigi goriilmektedir.

Tablo 4: Orneklem Biiyiikliigiine Gore Frekans ve Yiizde Dagilimlart

Omeklem Biiyiikliigii Frekans Yiizde
1-206 10 47.6
207 ve Ustii 11 52.4

3.2. Genel Etki Biiyiikliigii Bulgular

Calismalarin etki biiyiikliigii analizleri yapilarak ulagilan bulgular bu
boliimde gosterilmistir. Psikolojik sermaye ve is performansi iliskisini
inceleyen arastirmalardan elde edilen 6rneklem sayisi ve korelasyon

degerleri kullanilarak genel etki biiytikliikleri hesaplanmstir.

3.2.1. Korelasyon etki biiyiikliigiiniin rasgele etkiler
modeline gore degeri, giiven aralig1 ve heterojenlik

incelemesi

Meta analizi, ayni konuda fakat birbirinden farkli zaman ve
orneklemler ile yapilan ¢alismalarin bulgularini birlestirmek amaciyla
yapildig1 i¢in; analize dahil olan calismalarin etki biiyiikliikleri de
farkli olmaktadir. Bu nedenle, meta analize dahil edilen ¢alismalarin
homojen olup olmadig ¢esitli testler kullanilarak belirlenmektedir. Bu
testler istatistiksel olarak hesaplanabildigi gibi grafikler yardimiyla da
inceleme kolaylig1 saglanabilir. Bu calismada etki biiyiikliiklerinin
normal dagilima uygun olup olmadiginin belirlenmesi amaciyla hem

heterojenlik testlerinden hem de grafiklerden yararlanilmistir.
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Ele alinan ¢alismalarin desenlerinin (ele alinan 6rneklem gruplart ve
kullanilan o&lgekler vb.) farkli olmasi nedeniyle etki buytkligi
degerlerinin rastgele etkiler modeli kullanilarak elde edilmesi uygun
goriilmiistiir. Boylece, 6rneklemin heterojen olmasindan kaynaklanan
olas1 hatalarin ortadan kaldirilabilecegi sdylenebilir. Tablo 5’te
rastgele etkiler modeline gore gergeklestirilen meta analizi ile

hesaplanan etki biiyiikliiklerine iliskin bulgular verilmistir.

Tablo 5: Rastgele Etkiler Modeline Gére Hesaplanan Etki Biiyiikliiklerine iliskin

Bulgular
Model k r n %95 GA p
Alt Smmir | Ust Smir
Rastgele 21 0.54 5277 0.47 0.60 0.0001
Etkiler Modeli

Not: k:¢alisma adedi, r:korelasyon katsayisi, n:orneklem hacmi, GA:Giiven Araligi,

p-olasuik degeri

Tablo 5 incelendiginde, ¢calismalarin rasgele etkiler modeline gore etki
biiyiikliikleri i¢in %95 giliven araligi [0.47-0.60] olarak elde edilmistir.
Korelasyon degerlerine gore hesaplanan etki biiyiikliigli degerinin ise
0.54 oldugu goriilmektedir. Bu degerin, yapilan Z testi sonucunda
p=0.0001 olasilig: ile istatistiksel olarak anlamli oldugu belirlenmistir

(Z=12.44; p=0.0001).

Bu bulgular yorumlandiginda, psikolojik sermaye ve is performansi
iliskisinin orta diizeyde bir etki biiyilikliigiine sahip oldugu ve bu

sonucun istatistiksel olarak anlamli oldugu sdylenebilir. Psikolojik
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sermayenin is performansini pozitif yonde etkiledigi ve bu iki

degisken arasinda orta diizeyde bir iligki oldugu ifade edilebilir.

Psikolojik sermaye ve 1is performanst iligkisi i¢in c¢aligmalar
incelendiginde, bu ¢aligmalara ait etki biiyiikligii degerleri ile

agirliklar1 Sekil 1°de verilen Forest grafigi ile sunulmustur.

Weight Weight
Study Total Correlation COR  85%.Cl (ficed) (random)
Erkus ve Afacan Findkd 2013 512 w 024 (01603 10%%  51%
Akdogan ve Polato, 2013 31 o 058 (050064 69%  50%
Polatcr 2014 134 #= 062 050071 25%  45%
Topalodluve Ozer 2014 338 -'-r 044 035053 64%  50%
(i ve Kaplan 2015 218 =+ ¢ 027 016,038 53 49%
Korkmazer, Ekingenve Yidz 2016 152 i 68 059,078 2% 4%
Begenirbas ve Turgut 2016 189 =+ 053 042063 36% 4%
Ufan, Karakaya ve Nayr 2018 106 = 060 (046,071 20%  44%
Karaman, Macit ve Kuscu Karatepe 2020 137 1‘-'— 062 051072 26%  45%
Bitrnig 2014 463 = 052 45058 88%  &1%
Udur Kara 2014 150 —'-5 042 027,054 28%  46%
Yasin 2016 300 = 05 (030064 74% 50%
Sener 2017 183 == 062 05307 35% 4%
Tasterur 2018 335 §+ 063 (056,060 62%  50%
Ugur 217 "7 w050 D460TO) 22%  44%
Ozkan 2018 433 W 074 DEOTE B2 51%
Bayiag 2018 207 == 042 030053 3% 48%
Dikbag 2019 265 S 05 042059 50%  49%
Medet Bukni 2019 261 - E 022 010033 4%  49%
Akin 2020 104 = 05 035064 1% 4%
San 2020 112 E—*— 071 [0B0 0TS 21% 4%
Fixed effect model g2 & 052 [0.50; 0,54 100.0% =
Random effects model < 054 [047;0.60] - 100.0%

I

Heterogensty 12 = 01%, 1% 20,0437, p <001
05 0 05

Sekil 1: Calismalara iliskin Korelasyon Degerleri I¢in Forest Grafigi

Sekil 1°de korelasyon grafigi kisminda yer alan kareler meta analize
dahil edilen bireysel ¢alismalarin etki biiyiikliiklerini, bu karelerin iki

yaninda goriilen ¢izgiler ise %95 gliven araligi i¢in etki
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biiyiikliiklerinin alt ve iist sinir degerlerini gostermektedir. Bireysel
caligsmalarin agirligr karelerin genisligini belirlerken; en altta goriilen
eskenar dortgen calismalarin genel etki biiytikligiini belirtmektedir.
Sekil 1 incelendiginde, c¢aligsmalara iligkin korelasyon (etki
biiylikliigiiniin) degerinin 0.22 ile 0.74 arasinda ve 6rneklem hacminin
104 ile 572 arasinda deger aldig1 goriilmektedir. Ele alinan ¢aligmalar
arasinda %91 oraninda ve istatistiksel olarak 6nemli bir heterojenligin
oldugu saptanmistir (p<0.05). Calismalar literatiir taramasi ile ele
aliip ve farkli dlgekler ile hesaplandigindan, rasgele etkiler modeline
iliskin birlestirilmis korelasyon degeri esas alinmalidir. Birlestirilmis
korelasyon (genel etki biiyiikliigii) degeri ise 0.54 (%95 GA: [0.47-
0.60]) olarak hesaplanmistir. Bu deger de, orta diizeyde ve pozitif

yonlii bir iligkinin varligin1 gostermektedir.
3.3. Moderator Degiskenlere iliskin Analiz Bulgular

Psikolojik sermaye ve is performanst iliskisini inceleyen caligmalarin
heterojen bir yapiya sahip olmasi nedeniyle; meta analize konu olan
21 calismanin yayin tiirli, is performans 6lgegi, drneklem gruplari ve
orneklem hacmi moderator degiskenler i¢in incelenmistir. Yayin tiiri
icin makale/bildiri ile doktora/yiiksek lisans tezi olmak tiizere iki
kategori olusturulmustur. Is performans 6lcegi icin Goodman ve
Svyantek (1999), Kirkman ve Rosen, Sigler ve Person ve C61(2008)
ve Diger olmak iizere ii¢ kategori ele alinmistir. Orneklem gruplar
(Kamu, Kamu ve Ozel, Ozel) ve &rneklem hacmi (1-206 ve 207 ve

iistii) olarak dikkate alinmistir.
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Bu kisimda, moderator degiskenlere gore olusturulan alt gruplar i¢in

asagidaki sorulara cevap aranmustir:

Yayin tiirlerine gore ¢aligmalarin gruplandirilmasi sonucunda olusan
alt gruplar arasinda iliski etki biiyiikligli bakimindan bir farklilik var

mudir?

Kullandiklar1 i performans olgegine gore caligmalarin gruplandiril-
masi ile olusan alt gruplar arasinda iliski etki biiytlikligli bakimindan

bir farklilik var midir?

Caligmalarin 6rneklem gruplarina gore elde edilen alt gruplar arasinda

iliski etki biiyiikliigii bakimindan bir farklilik var midir?

Calismalarin  6rneklem  biiyiikliikklerine goére gruplandiriimasiyla
olusturulan alt gruplar arasinda iligki etki biiytikliigli bakimindan bir

farklilik var midir?

Caligmalara iligkin yaym tiiriiniin psikolojik sermaye ve is

performansi iligkisine etkililigi Tablo 6’da verilmistir.

Tablo 6: Yayin Tiiriiniin Psikolojik Sermaye ve Is Performanst iligkisine Etkililigi

Yayin Tiird k r n %95 GA Q p
Alt Ust
Siir Smir
Makale/Bildiri | 9 | 0.52 | 2267 0.40 0.62
Tez 12 | 0.55 | 3010 0.46 0.63 0.21 | 0.64
Toplam 21 | 0.54 | 5277 0.47 0.60

Not: k:¢calisma adedi, r:korelasyon katsayisi, n:6rneklem hacmi, Q:Gruplar
arast homojenlik degeri, GA:Giiven Araligi, p:olasilik degeri
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Yayin tiirii i¢cin uygulanan alt grup analizinde, makale/bildiri grubunda
9 calisma ve 2267 katilimci oldugu, tez grubunda ise 12 calisma ve
3010 katilimcr oldugu goriilmistiir. Psikolojik sermaye ve is
performanst iligkisinin yayim tiirli agisindan etkisi degerlendiril-
diginde, en yliksek etki biiytikliigliniin 0.55 ile ‘Tez’ yayin tiiriinde, en
diisiik etki buyiikliigiiniin ise 0.52 ile ‘Makale/Bildiri’ yayin tiirtinde
oldugu gorilmiistiir. Gruplarin genel etki biiytikligi ise 0.54 olarak

bulunmustur.

Tablo 6’dan goriildiigli lizere, yaymn tlirine gore gruplar arasi
homojenlik test degeri Q 0.21 olarak hesaplanmistir. Ki-kare
tablosuna gore, %95 anlamlilik diizeyinde ve 1 serbestlik derecesine
(iki alt grup olmasi nedeniyle 2-1=1) ait kritik deger 3.84 olarak
belirlenmistir. Homojenlik degeri Q=0.21, kritik deger 3.84’den kiigiik
oldugundan etki biiyiikliikleri arasinda homojen bir dagilim s6z
konusudur. Bu sonuca gore, meta analizi yapilan 21 ¢aligmanin yayin
tiirlerine gore gruplar arasi homojenlik degerinin (Q=0.21; p=0.64),
ki-kare tablosundan elde edilen kritik degerden kiigiik olmas1 dolayisi
ile yayin tiirlerine gore olusturulmus alt gruplar arasinda anlamli bir
farklilik olmadig1 séylenebilir. Bu sonug¢ ayn1 zamanda alt gruplardan
elde edilen birlestirilmis korelasyon (genel etki biytkligi)
degerlerinin (sirastyla 0.52 ile 0.55) genel birlestirilmis korelasyon
degerinden (0.54) ¢ok farkli olmamasindan da goriilebilmektedir. Bir
bagka ifadeyle, dagilimin homojen bir yapiya sahip oldugu ve yayin
tiirlerine gore olusturulan alt gruplarin etki biiyiikliikleri arasinda

istatistiksel acidan anlamli bir farklilik olmadigi belirlenmistir. Bu
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durumda, psikolojik sermaye ve is performansi iligkisinin yayin
tiirlerine gore benzer etki biiyiikliiklerine sahip oldugu ifade edilebilir.
Calismalarin Makale/Bildiri ya da Tez olmasimin etki biiytkliigiini
degistirmedigi bu nedenle de yayin tiirlerinin Tiirkiye’deki psikolojik

sermaye ve is performansi iligkisine etki etmedigi sdylenebilir.

Ayrica, her bir alt gruba ait heterojenlik degerinin (sirasiyla %92 ile
%90) genel heterojenlik degerinden (%91) ¢ok farkli olmamasindan
dolayr da yaym tiiriinlin heterojenlik saptamasinda etkili olmadigi

belirlenmistir. (Sekil 2).

Study Total Correlation COR  95%-Cl Weight
Erkus ve Afacan Findikii, 2013 a2 - 0.24 [0.16;032] 3.1%
Akdogan ve Polatci, 2013 361 = 058 [050;064] 50%
Polatci 2014 13 4= D62 [050;071] 45%
Topaloglu ve Gzer 2014 3% & DM 35053 50%
(gt ve Kaplan 2015 278 S ¢ 027 016038 4%
Korkmazer, Ekingen ve Yildiz 2016 152 5 068 035,076 46%
Begenirbas ve Turgut 2016 189 — 053 042083 47%
Ugan, Karakaya ve Nayir 2012 106 <= DRD 045071 44%
Karaman, Macit ve Kuscu Karatepe 2020 137 = 062 051077 45%
=
Bimis 2014 463 = D52 045058 51%
Uguriu Kara 2014 150 - D42 02054 46%
Yasin 2016 390 = 057 [050;064] 50%
Sener 2017 183 = B2 033011] 47%
Tastemur 2018 32 7= 063 [0.56;069] 9.0%
Ugur 2017 "7 — 039 [046,070] 44%
(Ozkan 2018 433 074 [065,078] 5.1%
Baytas 2018 7 - 042 [030;053] 48%
Dikbas 2019 265 - 051 042,059 45%
Medet Bukni 2019 261 —— i 02010033 4%
Akin 2020 1 —— 051035064 43%
Sani 2020 12 (5 071 [060;0.79] 44%
<
Random effects model 5217 < 0.54 [0.47; 0.60] 100.0%
Heterogeneity: 2= 81%, ¢ = 0,437, p < 0.01

Test for subgroup differences: x% =021,di=1(p=064)-05 0 05

Sekil 2: Yayin Tiirii Alt Grubu Analizi i¢in Forest Grafigi
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Psikolojik sermaye ve 1is performansi iligskisinde is performans
Olceginin etkili olup olmadigina yonelik bulgular Tablo 7°de

verilmigtir.

Tablo 7: Is Performans Olgeginin Psikolojik Sermaye Ve Is Performansi Iliskisine

Etkililigi
Is Performans Olgegi | k T n %95 GA Q P
Alt Ust
Siir Sinir
Kirkman ve Rosen, 10 0.55 1902 0.41 0.66
Sigler ve Person ve 6.9 0.03
C51(2008)
Goodman ve 4 0.61 1003 0.57 0.65
Svyantek (1999)
Diger 7 0.48 2372 0.38 0.57
Toplam 21 0.54 5277 0.47 0.60

Is performans &lgegi icin uygulanan alt grup analizinde, “Diger”
grubunda 7 ¢alisma ve 2372 katilimci sayisi, “Goodman ve Svyantek
(1999)” grubunda ise 4 ¢alisma ve 1003 katilimci sayisi, “Kirkman ve
Rosen, Sigler ve Person ve C61(2008)” grubunda ise 10 calisma ve
1902 katilimer sayist oldugu goriilmektedir. Is performansi dlgegine
gore calismalarin etki biiytikliikleri degerlendirildiginde; en yiiksek
etki biiyiikliigiiniin 0.61 ile ‘Goodman ve Svyantek (1999)’ 6l¢eginde,
en diisiik etki blytikliigii ise ‘Diger’ grubunda yer alan dlgekler i¢in
hesaplanan etki biyiikligiidir ve 0.48 olarak hesaplanmistir.
Gruplarin genel etki biiytikliigl yine 0.54 olarak bulunmustur.
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Tabloda yer alan sonuglardan elde edilen veriler icin, gruplar arasi
homojenlik testine gore Q istatistigi 6.9 olarak hesaplanmistir. Ki-kare
tablosundan %95 anlamlilik diizeyi ve 2 serbestlik derecesi igin kritik
deger 5.99 olarak belirlenmistir. Buna gore, meta analize dahil edilen
calismalarin is performans Olgegine goére gruplar arasi homojenlik
degeri olan Q istatistigi, kritik degerden daha biiylik oldugundan is
performans Olcegine gore olusturulmus gruplar arasinda anlamli bir
farklilik oldugu sonucuna ulasilmistir (Q=6.9; p=0.03). Baska bir
ifade ile, dagilimin heterojen bir yapiya sahip oldugu ve is performans
Olcegine gore olusturulan gruplarin etki biiyiikliikleri arasinda
istatistiksel olarak anlamli bir farklilik oldugu ifade edilebilir. Sonug
olarak, psikolojik sermaye ve ig performansi iliskisinin i performans
Olcegine gore farkli etki biiytlikliiklerine sahip oldugu ve calismalarin
“Goodman ve Svyantek (1999)”, “Kirkman ve Rosen, Sigler ve
Person ve Co61(2008)” ve “Diger” olgeklerini kullanarak yapilmis
olmasmin etki biiylkligini degistirdigi soylenebilir. Alt gruplar
arasinda en homojen grubun ise “Goodman ve Svyantek (1999)”

lgegini uygulayan calismalar oldugu gdzlenmektedir (1°=0) (Sekil 3).
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Study

Erkus ve Afacan Findikd, 2013
Topaloglu ve Ozer 2014

Karaman, Macit ve Kuseu Karatepe 2020

Bimis 2014
Yasin 2018

Baytas 2018
Dikbas 2018

Akdogan ve Polate, 2013
Polatei 2014

Sener 2017
Tastermur 2013

it ve Kaplan 2015

Forkmazer, Ekingen ve Yidiz 2016
Begenirbas ve Turgut 2018

Ugan, Karakaya ve Nayir 2018
Ugurlu Kara 2014

Ugur 2017

{Ozkan 2013

Medet Bukni , 2018

Akin 2020

San 2020

Random effects model

Heterogenetty: | = 91%, T = 0.0437, p < 0.01
Test for subgroup diferences: ﬁ =680, df =2 [p =003) -05

Sekil 3: Is Performans Olgegi icin Alt Grubu Analizi i¢in Forest Grafigi

amn

Comelation
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-
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& 058 00084
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Arastirmaya dahil edilen ¢aligmalarda 6rneklem gruplarinin psikolojik

sermaye ve is performansi iligkisine etkililigi Tablo 8’de verilmistir.

Tablo 8: Calismalarin Yapildigi Orneklem Gruplarinin Psikolojik Sermaye Ve s
Performansi Iliskisine Etkililigi

Is Performans k r n %95 GA Q p
Olgegi Alt Ust
Siir Smir
Kamu 7 0.53 1874 0.38 0.65
Kamu ve Ozel 3 0.43 913 0.23 0.60 2.06 | 0.36
(Karma)
Ozel 11 0.57 2490 0.49 0.64
Toplam 21 0.54 5277 0.47 0.60

Orneklem gruplar1 igin uygulanan alt grup analizinde, “Kamu”
grubunda 7 ¢alisma ve 1874 katilimei sayist oldugu, “Kamu ve Ozel”
grubunda ise 3 ¢alisma ve 913 katilimer sayisi, “Ozel” grubunda ise
11 calisma ve 2490 katilimer sayist oldugu gériilmiistiir. Orneklem
gruplariin psikolojik sermaye ve is performansi iliskisine etkisi
degerlendirildiginde, ‘Ozel’ sektdrde calisan gruplar igin hesaplanan
etki bliytikliigii degerinin 0.57 oldugu ve en yiiksek etki biiyiikligliniin
bu grupta oldugu ifade edilebilir. En diisiik etki biiyiikliigiiniin ise
‘Ozel ve Kamu (Karma)’ sektdriinde calisan grupta oldugu ve 0.43

oldugu goriilmiistiir.

Tabloda goriilen veriler i¢in gruplar arast homojenlik testi sonucunda
Q istatistigi 2.06 olarak hesaplanmistir. Ki-kare tablosuna gore %95
anlamlilik diizeyi ve 2 serbestlik derecesi i¢in kritik deger 5.99’dur. Q
istatistigi, kritik degerden kiigiik oldugu i¢in etki biytkliikleri
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arasinda homojen bir dagilim oldugu sdylenebilir. Buna gore,
orneklem gruplarina gore olusturulmus gruplar arasinda anlamli bir
farklilik olmadig1 sonucuna ulasilmistir. Bir baska deyisle, dagilim
homojen bir yapiya sahip olup 6rneklem gruplarina gore olusturulan
gruplarin etki biiyiikliikleri arasinda istatistiksel olarak anlamli bir
farklilik olmadig1 sOylenebilir. Sonug¢ olarak c¢alismalarin “Kamu”,
“Ozel ve Kamu (Karma)” ve “Ozel” gruplarina gére yapilmis olmasi
etki blytkligiini degistirmemektedir. Bu nedenle, farkli 6rneklem
gruplarinin  Tirkiye’deki psikolojik sermaye ve is performansi

iliskisine etki etmedigi sdylenebilmektedir.

Ayrica forest grafigi yardimiyla gorsel olarak da her bir alt gruba ait
heterojenlik degerinin (sirastyla %94, %92 ile %85) genel heterojenlik
degeri olan %91°den ¢ok farkli olmamasindan Orneklem Gruplarinin
heterojenlik saptanmasinda etkili olmadig1 sonucuna varilabilmektedir

(Sekil 4).
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Baytas 2018

Akin 2020

Random effects model

Heterogenatty: ¥ = 91%, T = 0.0437, p = 0.01
Test for subgroup differanees: ﬁ =206, df=2 [p =0.36) -0.5

15

1

106
137
150
18

117

104

4217

Comel

ation

—

]

1

0.5

COR

0.24 [0.18;027)
058 [0.50; 0.64]
0.62 [0.50;071]
027 [0.16; 0.28]
068 [0.50; 0.76]
051 [042 058]
071 [0.60;0.79)

053 [04Z; D63
052 [045; 058]
0.22 [0.10;0.23]

0.44 [0.35; 053]
0.60 [046;071]
062 [05%;072)
042 [027;054]
057 [050; 084]
062 [053;071]
0.83 [0.56; 0.6g]
050 [046;070)
0.74 [0.68;0.78]
042 [0.30; 053]
051 [0.35; 084]

¥5%-Cl Weight

4.T%
5.1%
4.8%

0.54 [0.47: 0.60] 100.0%

Sekil 4: Orneklem Gruplari igin Alt Grubu Analizi i¢in Forest Grafigi
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Arastirmaya dahil edilen ¢alismalarda 6rneklem biiyiikliiklerine gore
psikolojik sermaye ve is performansi iliskisine etkililigi Tablo 9°da

verilmigtir.

Tablo 9: Calismalarin yapildig1 6rneklem biiyiikliiklerine gére psikolojik sermaye

ve is performanst iliskisine etkililigi

Orneklem k r n %95 GA Q p
Biiyiikligii

Alt Ust
Smir Smir

1-206 10 0.48 | 3893 | 0.37 0.58

3.67 0.06

207 ve tisti 11 0.60 | 1384 | 0.54 0.64

Toplam 21 0.54 | 5277 | 047 0.60

Orneklem biiyiikliigii igin uygulanan alt grup analizinde, 1-206
grubunda 10 g¢aligma ve 3893 katilimci sayist oldugu, 207 ve istii
grubunda ise 11 calisma ve 1384 katilimc1 sayist oldugu goriilmiistiir.
Orneklem biiyiikliiklerinin psikolojik sermaye ve is performansi
iligkisine etkisi degerlendirildiginde, en yiiksek etki biiyiikliiglinlin
0.60 ile ‘207 ve isti’ orneklem bilytlkliglinde, en disiik etki
biiytikliigiiniin ise 0.48 ile ‘1-206° orneklem biiyiikliigiinde oldugu

gOrilmiistiir.

Tablodaki veriler i¢in gruplar arast homojenlik testi sonucunda Q
istatistigi 3.67 olarak hesaplanmigtir. Ki-kare tablosundan %95
anlamlilik diizeyinde 1 serbestlik derecesi igin kritik deger 3.84 olarak
alinmistir. Homojenlik degeri Q=3.67, kabul edilen kritik deger
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3.84’den kiigiik oldugu icin etki biiyiikliikleri arasinda homojen bir
dagilim s6z konusudur. Buna gore, c¢alismalarin 6rneklem
biiyiikliiklerine gore olusturulan alt gruplar igin, gruplar arasi
homojenlik degeri (Q=3.67; p=0.06) kritik degerden daha kiigiik
oldugundan, alt gruplar arasinda anlamli bir farklilik olmadig:
sonucuna ulasilmistir. Bu durumda, psikolojik sermaye ve is
performanst iligkisinin Orneklem biytikligi icin benzer etki
biiytikliiklerine sahip oldugu sdylenebilir. Sonug¢ olarak calismalarin,
1-206 ya da 207 ve Usti biiyiikliigiindeki orneklemlerde yapilmis

olmasi etki biiyilikliigiinli degistirmemektedir.
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Study Total Correlation COR  95%-Cl Weight

Erkus ve Afacan Findikli, 2013 572 = 024 [0.16;0.32] 5.1%
Akdogan ve Polatci, 2013 361 0508 [0.30;064] 5.0%
Topaloglu ve Ozer 2014 338 - 044 [035,053] 5.0%
Ogiit ve Kaplan ,2015 278 - 027 [0.16;0.38] 4.9%
Bitmis 2014 463 = 0.52 [0.45;0.58] 5.1%
Yasin 2016 340 = 057 [050;064] 9.0%
Tastemur 2018 325 ‘== 063 [0.36;069 5.0%
Ozkan 2018 433 : 074 [069;078] 51%
Daytas 2018 207 — 042 [030;0.53] 4.8%
Dikbas ,2019 265 —— 051 [042;059] 459%
Medet Bukni ,.2019 267 - 022 [0.10;033] 459%
-
Polatcl 2014 134 = 062 [0.30;0.71] 4.5%
Korkmazer, Ekingen ve Yildiz 2016 152 i—— 068 [0.59;0.76] 46%
Begenirbas ve Turgut 2016 189 — 053 [042;063] 4.7%
Ugan, Karakaya ve Nayir .2018 106 —=- 060 [046,071] 44%
Karaman, Macit ve Kuscu Karatepe 2020 137 = 062 [051;072] 4.5%
Ugurlu Kara ,2014 150 — 042 [027,0.54] 4.6%
Sener 2017 183 = 062 053,071 4.7%
Ugur 2017 17 —— 0.59 [0.46,0.70] 4.4%
Akin 2020 104 —— 051 [0.35,064] 4.3%
Sari 2020 112 (== 071 0G0, 0.79) 4.4%
o

Random effects model 52171 < 0.54 [0.47;0.60] 100.0%
Heterogeneity: I* = 31%, 1° = 0.0437, p <0.01

Test for subgroup differences: x? =367 df=1(p=006)-05 0 05

Sekil 5: Orneklem Biiyiikliikleri i¢in Alt Grubu Analizi i¢in Forest Grafigi
ekil 5’ten de, “207 ve lstii” 6rneklem biiyiikliigii olan ¢alismalarin
yuklug

“1-206” drneklem biiyiikliigiine sahip ¢aligmalardan daha homojen bir

dagilima sahip oldugu gézlemlenmektedir.
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SONUC VE DEGERLENDIRME

Meta analize dahil edilen c¢alismalardaki heterojenligin tespiti ve
heterojenlik  kaynaklarinin  belirlenmesi amaciyla, Tiirkiye’de
psikolojik sermaye ve is performans iliskisini ele alan arastirmalarin
meta analizi ve bu caligmalarin alt grup analizlerinin yapildig1 bu
calismada, Oncelikle meta analize uygun olan kriterleri kapsayan
arastirmalar i¢in literatlir taramasi1 yapilmistir. Psikolojik sermaye ve
is performanst iligkisini inceleyen ¢alismalarin belirlenmesi amaciyla,
YOK Ulusal Tez Merkezi, ULAKBIM, Google Akademik ve Dergi
park veri tabanlar1 taranmistir. Tarama sonucunda, Tirkiye
orneklemine ait psikolojik sermaye ile is performansi iliskisinin
incelendigi  arastirmalarin = 2013 yilindan itibaren basladigi
goriilmiistiir. Arastirmanin veriye dayali gerceklestirilmis olmast,
Luthans ve digerleri (2007) tarafindan gelistirilen psikolojik sermaye
Ol¢cegini kullanmig olmasi, aragtirma sonucunda elde edilen korelasyon
katsayis1 ve Orneklem biiyiikliigii bilgisinin rapor edilmis olmasi
kriterlerini saglayan bu calismalar meta analize tabi tutulmustur. Daha
sonra, yayin tiirli, uygulanan is performans 6lgegi, 6rneklem gruplari
ve Orneklem biiytikligii degiskenlerine gore alt gruplar olusturularak

alt grup analizleri yapilmis ve yorumlanmustir.

Literatiir taramas1 sonucunda, 2013-2020 yillar1 arasinda Tirkiye’de
psikolojik sermaye ve is performansi iliskisini inceleyen 9 makale
veya bildiri ile 12 tez calismasi (yliksek lisans ve doktora) olmak
iizere toplam 21 ¢alismaya ulasilmistir. Ele alinan bu 21 caligmanin

toplam birim sayis1 5277 kisi olarak tespit edilmistir.
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Meta analize dahil edilen arastirmalardan elde edilen korelasyon
degerleri ve O0rneklem biiytikliikleri dikkate alinarak, rasgele etkiler
modeline gore genel etki biiylkliigi hesaplanmistir. Korelasyon
degerlerine gore hesaplanan etki biiytlikliigii degerinin 0.54 oldugu ve
bu degerin, yapilan Z testi sonucunda p=0.0001 olasilig1 ile
istatistiksel olarak anlamli oldugu belirlenmistir (Z=12.44; p=0.0001).
Buna gore; psikolojik sermayenin i§ performansini pozitif yonde
etkiledigi ve bu iki degisken arasinda orta diizeyde bir iligki oldugu
ifade edilebilir.

Genel etki biiylikliigii hesaplandiktan sonra, meta analize dahil edilen
caligsmalarin sirasiyla yayn tiirline, is performans 6lgegine, drneklem
gruplarina ve Orneklem biiyiikliiklerine gore gruplandirilmis ve bu
gruplar arasinda iliski etki biiyiikliikleri acisindan bir farklilik olup

olmadigini tespit etmek icin alt grup analizleri yapilmistir.

Yayin tiirine goére gruplar arast homojenlik degerinin (Q=0.21;
p=0.64), ki-kare kritik degerinden kiiciik olmasindan dolayi, yayin
tiirline gore olusturulan gruplar arasinda istatistiksel olarak anlamli bir
farklilik olmadigi sonucuna ulasilmigtir. Bir baska ifadeyle, yayin
tiirtine gore dagilim homojen bir yapiya sahiptir ve yayin tiirline gore
ele alinan alt gruplar i¢in etki biiytikliikleri arasinda istatistiksel a¢idan
anlaml bir farklilik tespit edilememistir. Boylece, psikolojik sermaye
ve 1s performansi iliskisinin yaymn tiirlerine gore benzer etki

biiyiikliiklerine sahip oldugu sdylenebilir.
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Is performans 6lcegine gore olusturulan gruplar arast homojenlik
degeri, ki-kare kritik degerinden daha biiyiik oldugu i¢in is performans
Olgeginin alt gruplar1 arasinda anlaml bir farklilik oldugu sonucuna
ulasilmistir (Q=6.9; p=0.03). Buna gore, dagilimin heterojen bir
yaptya sahip oldugu ve is performans Olgegine gore olusturulan
gruplarin etki biyiikliikleri arasinda istatistiksel olarak anlamli bir
farklilik oldugu ifade edilebilir. Sonug olarak calismalarin “Goodman
ve Svyantek (1999)”, “Kirkman ve Rosen, Sigler ve Person ve
(¢61(2008)” ve “Diger” olgeklerini kullanarak yapilmis olmasi etki
biiytikliglinii degistirmektedir.

Orneklem gruplari icin yapilan alt grup analizi sonucunda, gruplarin
etki biiylikliikleri arasinda istatistiksel olarak anlamli bir farklilik
olmadig1 belirlenmistir (Q=2.06; p=0.36). Sonu¢ olarak, ¢alismalarin
“Kamu”, “Ozel ve Kamu (Karma)” ve “Ozel” gruplarma gore
yapilmig olmast etki bilytikligini degistirmemektedir. Bu nedenle
orneklem gruplarinin  Tirkiye’deki psikolojik sermaye ve is

performansi iligkisine etki etmedigi sOylenebilir.

Omeklem biiyiikliigiine gore yapilan alt grup analizi sonucunda
gruplar arast homojenlik degeri (Q=3.67; p=0.06) olarak
hesaplanmistir. Buna gore, gruplar arasinda anlamli bir farklilik
olmadig1 belirlenmistir. Dagilimin homojen bir yapiya sahip oldugu
ve Orneklem biiylikliigline gore olusturulan gruplar igin etki
biiytikliikkleri arasinda istatistiksel olarak anlamli bir farklilik

bulunamamistir. Bu durumda, psikolojik sermaye ve is performansi
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iligkisinin 6rneklem biiyiikligili i¢in benzer etki biiytikliiklerine sahip

oldugu soylenebilir.

Tiirkiye’de psikolojik sermaye ve is performansi iligkisini inceleyen
calismalarin, yayin tiirii, is performans Ol¢egi, 6rneklem gruplar1 ve
orneklem biiyiikliikleri dikkate alinarak olusturulan alt gruplar igin alt
grup analizleri genel olarak degerlendirildiginde, sadece kullanilan is
performans Olgegi tiirlinlin heterojenlige neden oldugu belirlenmistir.
Psikolojik sermaye ve is performansi iliskisi i¢in yapilan ¢aligmalarin
kullandig1 is performans Olgegi tiirii farkli etki biiyiikliiklerinin
hesaplanmasimna neden olabilmektedir. Yayin tiiriiniin, O6rneklem
gruplarinin ve Orneklem biiyiikliigiiniin heterojenlik saptamasinda

etkili olmadig1 belirlenmistir.

Sonu¢ olarak, Tiirkiye’de “psikolojik sermaye ve is performansi”
iligkisini  aragtirmayr  hedeflemis  arastirmacilarin  6zellikle
kullanacaklar1 is performans Olgegi tiirli konusunda fikir birligine
varmalart 6nem arz etmektedir ve bu hususta ortak bir goriisiin

olusmasi yapilacak meta analiz caligmalarina da yon verecektir.
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