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ONSOZ

Herkes birikimlerini korumak ister. Hatta bu birikimlerinin sadece
korunmasinin yetmeyecegini diisiinenler bazen risk igeren bazen de hig
risk icermeyen alternatif yatirimlara yonelerek birikimlerinin bir an 6nce
ve daha ¢ok biiyiimesini isterler. Bunu basarmak icin bir¢ok yol olmasina
ragmen bu kitapta sadece hisse senedi yatirimlari ile birikimleri
degerlendirmek icin bilinmesi gereken en temel yol ve ydntemler
anlatilmaya calisilacaktir. Ayni bilgilerin diger bir¢ok yatirnm aract
tizerinde de kullanilabilme o6zelligine sahip oldugunun unutulmamasi
gerekir. Ornegin déviz, altin, giimiis, kiymetli madenler, kripto paralar
ve benzeri bir¢ok yatirim araci gibi.

Parasinin degerini korumak, deger kaybetmeden ama iizerine de
ekleme yapmadan kenarda beklemesini istemeyen her kiiclik
yatirimeinin hisse yatimlarina baslamadan dnce ve bagladiktan sonra bile
ogrenmeleri gereken ve dikkat edilmesi gereken hususlar basite
indirgenerek anlatilmigti. Bazi teknik bilgileri 6grenmek, bunlar
kullanmak, grafikler ve ne anlattiklar1 konusunda ve bunlarin ne isaretler
verdigi hangi sinyalleri nasil iirettigi baglangi¢ diizeyinde olan igin tim
yatirimeilar icin anlatilmistir. Emeklemeden ylirlimenin
Ogrenilemeyecegi gercegi ile hareket etmeniz her daim menfaatinize
olacaktir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan teknik analiz ve onunla ilgili diger bilgi ve yorumlar
mevcut yazarin ve kaynakcada belirtilen diger yazarlarin goriis, aktarim ve
fikirleri olup yatirnm tavsiyesi niteliginde degildir. Yatinm tavsiyeleri ve
danigmanlik hizmetleri yetkili lisanshi kisi ve kuruluslar tarafindan
verilmektedir. Bu kitapta yer alan bilgilere gore yatinm karar1 vermeniz
durumunda, risk tercihlerinize ve beklentilerinize uymayan sonuclar ile

karsilasabileceginizi unutmayiniz.
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GIRIS

Insanlarin geneli merak duygusu olan canllardir. Gelecegi bilmenin
kendileri i¢in firsat yaratacagimi diisiinmeleri de gayet normal insan
davramigidir.  Izledigimiz birgok filmde zamanda yolculuk yapanlarin
gelecekteki bazi bilgilerle (sans oyunlari sonuglarini, spor karsilagmalar
sonuglarini 6nceden bilmek gibi) ge¢mise donerek zengin olmayr ve
geleceklerini degistirmeye ¢alistiklarint  gérmiigliigimiiz vardir. Buradaki
gelecekten kasit, uzun yillar sonrasi olabilecegi gibi ertesi giin, hafta, ay ya da
¢ok daha kisa zaman beklentileri de olabilir.

Insanlar meraklarmi gidermek igin gesitli ydntemler kullanilir. Okuyarak
ogrenmek, aragtirma yapmak, kaynaklar taramak, sormak, sorusturmak ve
hatta fal baktirmak bile bu yontemlerin arasinda yer alir.

Finans diinyasinda gelecegi bilmek ise bilebilen ya da tahmin edebilen
yatirnmcilara biiylik avantaj saglayacaktir. Bu sebeple finans piyasalarinin
gelisiminden beri bir sonraki hareketi tahmin etmeye yonelik ¢ok farkli
caligmalar ortaya koyulmustur. En ¢ok bilinen tahminleme yontemleri temel ve
teknik analizdir. Bu ikisi arasinda daha ¢ok kullanilani ve tercih edileni gelisen
bilgisayar teknolojileri sayesinde teknik analiz olmaya baslamistir. Teknik
analiz aslinda finans piyasasinda ge¢mis hareketlere ve trende bakarak gelecek
hareketlerini tahmin etmeye odaklanan bir yontemdir.

Teknik analizde ileri siiriilen ya da inamilan goriis ise bir finansal
enstriimanin gelecekte de gegmistekine benzer hareketler sergileyecegidir. Bir
bakima tarih tekerriirden ibarettir inancina dayanir. Bu goriisii destekleyen
birgok grafik ve analiz sunabilsek de aymi sartlar altinda fakli sonuglar
dogurabilen yani beklentinin tersine hareket eden grafiklerde sunabiliriz.
Dogrulayan grafikler bu metotlarin %100 dogrulugunu kanitlamadigi gibi
tersine ¢ikan grafiklerde bu bilgi ve yontemlerin ¢6p oldugu anlamina gelmez.
Ciinkii temel ve teknik analizlerin sonuglarini tahmin etmeye yarayan saglam
verilerden baska, onlar1 beklenenden az veya ¢ok, ters veya ayni yonde
etkileyebilecek cok degisik etmenlerde vardir. Bunlar genel ekonomik durum,
pandemiler, siyasi konjonktiir, politik tercihler ve yonetimler, iilkeler arasi
siyasi iligkiler, catigsmalar ve savaslar olabilecegi gibi yatirirmcinin psikolojisi
vb. beklentilerin gerceklesmemesine sebep olabilmektedir. Bu sebeple teknik

analiz ve diger analiz yontemlerini kullanan her yatirimci hepsini gdz Oniine
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almak durumundadir. Ayrica yatinmcilar duygusal kararlar yerine rasyonel

kararlar verebildigi stirece daha basarili olacaklardir.
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1. KAVRAMLAR

Borsada islem yapacak, yeni baglayan yatirnmcilarin siklikla karisilacagi
ve bilmesi gereken 6nemli kavramlar vardir. Bu kavramlar hakkindaki temel
bilgilere sahip olmak ve genel kabul gérmiis kurallara gore hareket etmek bir
yatirnrmcinin normal sartlarda para kazanabilmesine veya birikimlerini
koruyabilmesine yardimci olmaktadir.

Genel kabul gérmis kurallar sayica fazla olmakla birlikte, en faydal
olanlar1 sunlardir;

e Yatirim yapmadan 6nce borsanin temel dinamiklerini 6grenin.
e Yatinm karar1 alinacak hisse senedi seciminde, kulaktan duyma
bilgiler yerine temel ve teknik analiz bilgilerinden ya ikisini de ya da
herhangi birisini kullanmak daha basarili sonuglar verecektir.
e Yatirnm yapilacak sirketlerin hakkinda raporlar okuyun ve bilgi
toplayin, kisacasi sirketi tantyin.
e Yatirim karar1 alinirken bir strateji belirleyin. Stratejiniz bir vade
belirlenerek, hedef fiyat tespit edilerek veya her ikisi de dikkate alinarak
olusturulabilir. Secilen plana sadik kalinmalidir. Segilecek vadeler kisa,
orta veya uzun olabilir.
e Piyasalarda olusabilecek ani dalgalanmalarda sakin kalinmali panik
yapilmamalidir.
o Kredili iglem yapilmamalidir.
e Bilgisayarlar aracilig1 ile islem yapan algoritma robotlar1 gibi en dip
seviyeden almak ve en zirve fiyattan satmak gibi gercege uzak
beklentilerden kagimin.
e Daldaki 5 kus yerine cepteki 2 kus felsefesine uyarak, donem dénem
karlarinizi realize edin.
e Uzman yatirimci veya kurumlarm kullandigi stoploss (zarar kes)
taktigi yeni baslayan yatirnmcilar i¢in pek dnerilmese de bu konuda bilgi
sahibi olmaya ve bu taktigi kullanmaya gayret edin. Stoploss
kullanmayacak yatirimcilarin finansal giiclerine gore fiyati diisen hisse
senetlerinde daha asagidaki fiyatlardan alim yapmaya devam ederek
ortalama maliyet fiyatlarin1 asagi cekmeye calismalart da diger bir
secenektir.
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e Hedef fiyatlarin paranin zaman degeri de g6z Oniine alinarak
segilmesi 6nemli bir konudur. Ormegin 1,50 liraya alinmis olunan hisse
senedi i¢in hedef satig fiyatinin 1,65 lira oldugunu varsayalim. Aylik
enflasyon oraninda %35 oldugunu kabul edelim. Hisse senedinin hedef
fiyata ulagmasinda olusacak sermaye kazanci 0,15 lira olacak ve bu da
%10’luk bir sermaye kazanci anlamia gelecektir. Hedef fiyata ulagsmak
3 aydan uzun siirdiigii takdirde, yaklasik olarak %15 enflasyon kaynakli
deger kaybi1 s6z konusu olacagi i¢in ayni donemde kazanilacak %10’ luk
getiri yeterli olmayacaktir. Bagka bir 6rnek olarak da hisseyi elinde 6 ay
boyunca tutmayi planlayan bir yatirmciytr ele alalim. Yine aylik
enflasyonun %S5 oldugu ve hisse senedi fiyatinin 1,50 lira oldugunu kabul
edelim. 6 aylik vade planini beklerken, hisse alimindan sonra gecen 2,5
aylik siire icinde hisse fiyatinin 1,80 lira fiyata gelmesi durumunda,
gecen siire icinde elde edilen sermaye kazancinin enflasyon oranina ve
piyasada olusan mevduat faizlerine gore oldukca fazla olmasi
durumunda satis tarihini 6ne ¢gekmek mantikli bir davranistir.

e Hisse senedi alimi i¢in ayrilmast diisliniilen paranin tamaminin tek
seferde ve tek bir hisseye yatirilmamasi gerekir. Hisse cesitlendirmesi
riskleri dagitmak acisindan 6nemli iken paranin tamamiin yatirima
yonlendirilmemesi konusu da ani diisiis ve deger kayiplarinda aym
hisseye daha diisiik fiyattan alim yapmak i¢in veya baska fiyat: diisen
hisselerden alabilmek i¢in bekletilmelidir.

e Bir hisseden ne kadar c¢ok para kazandiklarim1 anlatanlarin
hikayelerine inanip gerc¢eklerden uzaklasmayin. Ayni kisi o kadar ¢ok
paray1 kazanana kadar ne kadar ¢ok kaybettigini size muhtemelen
anlatmayacaktir. Kendi planiniza sadik kalin ve dolasan efsanelere ya da
gercek Ustll hikayelere inanmay1 birakin.

e Borsa konusunda, temel ve teknik analiz konusunda siirekli yeni
bilgiler 6grenmeye ¢alisin, bilgi daima giigtir.

e Her ne kadar bilgiye sahip olursaniz olun bazen de sans faktoriiniin
devreye girebilecegini unutmayin. Dogru zamanda ve dogru fiyatta
aldigimiz hisseden sonra dogabilecek olaganiistii durumlar1 tahmin
edemezsiniz. Eger sizin alim kararimizdan sonra sirket bazli ya da genel

ekonomi bazli kotii bir olay yasandiysa bunda sizin hataniz yoktur.
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e Sattiginiz hisse senedi siz sattiktan sonra ylikselmeye devam ederse
lizlilmeyin, sadece kazandigimiz miktara sevinmeyi tercih edin.

e Dogru zamanda en iyi analizleri yapip en uygun sartlarda aldiginiz
hisse senedi yerinde sayiyorsa bunda sizin kabahatiniz yoktur. Manipiile
edilen bir hisse oldugunu bazen sadece satin aldiktan sonra
Ogrenebilirsiniz.

e Piyasadaki her tahmin her beklenti umuldugu gibi ¢ikmayabilir.
Bunun birgok sebebi olabilir. Zaten her iyi analiz beklenen tiim sonuglart
verseydi, teknik-temel analiz uzmanlarmin hepsi zengin olurdu ve size
asla “Ali Baba ve 40 Haramiler” masalindaki magaranin yerini
sOylemezlerdi. Madem onlarda her seyi bilmiyorlar diyerek yazi tura atip
hisse senedi segmeyeceginize gore bilgiye ve analize giivenmeye devam
edin. Daha iyi bir yol bulana kadar mevcut bilimsel metotlar
giiveneceginiz tek kaledir.

1.1. HiSSE SENEDi

Kitabimizin hedef okuyucular1 agisindan, borsada alinip satilabilen sirket
paylarina hisse senedi denir. Hisse senedini elinde bulunduranlara da hissedar
denilir. Borsa da alim satim yapan her yatirime1 ayni zamanda islem yaptigi
sirketlerin hissedaridir ya da baska bir deyisle sirketin ortagidir.

Hisse senedi yerine menkul kiymet denildigini de duyabilirsiniz. Menkul
kelimesi hukukta bir yerden bir yere tasiabilir mallara verilen addir. Hisse
senedi de taginabilen bir mal olduguna gore ayn1 sekilde adlandirilmasinda bir
yanliglik yoktur. Bilinen birgok menkul kiymet olsa da kitabimizin odak noktasi
hisse senetleri olacaktir. Diger menkul kiymetlerin genelinde de burada hisse
senetleri i¢in anlatacagimiz seylerin ¢ogu gecerli olacaktir.

1.2. BORSADA HiSSE SENEDI ALIP SATMANIN

AMACLARI

Borsadaki bir hisse senedi yatirnmcisinin tek bir amaci vardir o da para
kazanmaktir. Hisse senedi alim satim sonucunda 2 tiir kazang elde edilebilir.

Bunlardan birisi hisse senedinin zaman igindeki fiyatinin artisindan
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kaynaklanan sermaye kazanci, ikincisi ise sirketin elde ettigi karlardan
dagitilarak ortaklari payma diisen temettii kazancidir.

Sermaye kazanci temettii kavrami asagidaki bagliklarda ayrica agiklanmistir.

1.3. SERMAYE KAZANCI

Alman hisse senedinin fiyatinin, alis fiyatinin {izerine ¢ikmasi ile olusan
pozitif farktan dogan kazanca sermaye kazanci denilmektedir. Ornegin 125,50
liraya aldiginiz hisse senedinin ayn1 giin veya daha sonraki giinlerden birinde
fiyatinin 140 lira olmas1 halinde, 140 — 125,50 = 14,50 lira sermaye kazanci
elde edilmis olunur.

1.4. TEMETTU

Kelime anlami olarak kar payi demektir. Hisse sahiplerine, donem
karindan veya ayrilmis yedek akcelerden sirket genel kurulu karari ile 6denen
rakamdir. Dagitilacak temettii tutar1 ile sahip olunan hisse adedi g¢arpilarak
hesaplanir. Ac¢iklanan temettii dagitim tarihine gore T+2’de hesaplara gecer.
T+2 kavranmu iki islem giinii sonra anlamina gelir. Ornegin 0,25 lira net temettii
dagitilacagi soylenmis ve elinizde bu hisseden dagitim giiniinde 100 lot var ise,
100x0,25=25 lira kar payr 2 islem giinii sonra hesaplariniza yatirilacak
demektir. Temettii tutar1 tek seferde ddenebilecegi gibi genel kurul kararma
gore birkag taksit halinde de 6denebilmektedir.

1.5. TEMERRUT

Hukukta bir borcun yerine getirilmemesi haline verilen addir. Kredili
islem yapan yatirimcilarin T+2 giliniinde satin almis oldugu hisse senedinin
parasini yatiramamasi halinde temerriide diismiis sayilir. Yatirmadigi giin ve

devam eden giinlerde hesabina temerriit faizi isletilir.

1.6. ACIGA SATIS
Fiyatlarin diisecegini ongorerek, sahip olunmayan hisselerin ¢aligilan
kurumdan 6diing alarak satilmasidir. Fiyatlarin diismesi ile birlikte geri alim

yaparak Odiing alinan hisselerin iade edilmesine dayanan bir borsa stratejisidir
(Url 1)
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1.7. TREND

Ingilizcedeki kelime anlami egilim olan bir kavramdir. Finans
diinyasindaki ve gergek hayattaki anlamlar1 olarak da birbirine benzerlik
gostermektedir. Genel anlam olarak toplumsal davranig bi¢imi olan bu terim
para ile ifade edilen triinlerde de fiyatlarm yonii anlaminda kullanilmaktadir.
Kitabimizin konusu agisindan ele alindiginda ise fiyatlarin seyir yonii
anlaminda kullanmak en dogrusudur. Kisa, orta ve uzun vadeli olarak ¢esitleri
vardir. Fiyatlar agisindan ele alindiginda ise algalan, ytlikselen ve yatay olarak
da 3 ceside ayrilabilir.

Piyasalar acisindan ele alindiginda kisa vade birka¢ giinden birkag aya
kadar siiren donemleri kapsarken, orta vade denilen donem birkag¢ aydan 1 yila
kadar olan siireleri kapsamaktadir. Uzun vade genellikle 1 ila 5 yil arasinda

kalan siireleri karsilamak i¢in kullanilan bir kavramdir.

1.8. GAP

Ingilizce keline anlami olarak agiklik olan bu kavram, borsa da endeks
veya hisse senedi fiyatlarinda olusan bosluk anlamma gelmektedir. Gap’ler
asagl yonlii ve yukart yonlii olabilir. Piyasalarda veya hisselerde olusan
bosluklarin genel kabul olarak (istisnalar hari¢) zamanla kapatilacag1 yoniinde
fikir birligi vardir (Sar1, 2001). Gap olusumuna biiyiik haber akislarinin sebep
oldugu sdylenebilir. Ornegin elinizdeki hisse senedinin seans kapanis fiyatinin
10 lira oldugunu varsayalim. Seans yeniden agilana kadar gelen bir olumlu
haber ile hissenin fiyatinin 10,65 lira fiyatla isleme baslamasi gap yapti
anlamina gelir. Tam tersi bir 6rnek olarak da bu hisse senedinin 10 liralik seans
kapanis fiyatindan sonra seans agilmadan 6nce fabrikalarinda yangin ¢iktig1 ve
olusan maddi zararm biiyiik oldugu kamuoyuna bildirilirse bu sefer de hisse
9,20 lira fiyattan acildiginda yine gap yapmis olur.

Asagidaki sekilde “BIST xul00” grafigi iizerinde 3 adet GAP olusumu
ornek olarak gosterilmistir.
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1.9. BEDELSIZ HISSE SENEDI

Sirketin hali hazirda bulunan hissedarlara hisse senedi dagitarak yaptigi
sermaye artirnmindan hisse sahiplerine diisen kisimdir. Bu sekilde yapilan
sermaye artirimlar1 vergi avantaji sagladigi icin sirketler tarafindan tercih
edilebilir. Bedelsiz sermaye artirimi sonucunda sirketin piyasa degeri degismez.

ORNEK: Elinizde 20 lot hissesi olan sirket, %200 bedelsiz sermaye
artirimi yapacagini ilan etmis ise, size hicbir para 6demeden 40 adet daha ayn1
hisse senedinden gelecegi ve toplam 60 adet hisse senediniz olacagi anlamina
gelir. Fakat fiyat1 6rnegin 6 lira olan 20 adet hisseniz bedelsiz hisse senedi
verdigi giin islemlere 2 lira ile baslayacagi i¢in toplam tutar olarak herhangi bir
kazanciniz veya kaybiniz olmayacaktir.

20 lot x 6 lira = 120 lira iken bedelsiz sermaye artisindan sonra

60 lot x 2 lira = 120 lira olmaya devam edecektir.

1.10. BEDELLI HiSSE SENEDI

Sirketlerin sermaye yapilarini giliglendirmek ve dogan sermaye
ihtiyaglarini kargilamak amaciyla mevcut hissedarlara para karsiliginda verdigi
hisse senedidir. Odenecek tutar hisse senedinin nominal degeri iizerinden
yapilir ve genellikle birgok hissenin nominal degeri 1 liradir. Ilk bakista sirketin
paraya ihtiyact olmasindan dolay1 kotii bir durum olarak algilansa da sirket
kasasina para girecegi ve sermayesi gii¢lenecegi i¢in olumlu bir durumdur.

ORNEK: Adedini 4 liradan almis oldugunuz ve fiyat1 hala 4 lira olan
hisse senedinden elinizde 200 adet oldugunu varsayalim. Sirket %100 bedelli

sermaye artigt karar1 aldigin agiklarsa;

200 x %100 = 200 adet bedelli sermaye artirnmina katilabileceginiz
anlamina gelir ve

200 x 1 lira = 200 lira daha para yatirmaniz gerekecektir. ilk basta
odediginiz

200 adet x 4 lira = 800 liraya karsilik bedelli hisse senedi paylariniz
icinde

200 adet x 1 lira = 200 lira daha 6deyerek, toplamda
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800+200 = 1000 lira 6demis olarak;
400 adet hisse senediniz olacaktir.

1.11. RUCHAN

Kelime anlami olarak Ustiinliik, yeglik olan bu kavram hisse senetleri i¢in
kullanildiginda 6ncelik hakki anlamina gelir. Riichan hakki bedelli sermaye
artis1 durumunda ortaya ¢ikar. Mevcut hisse sahiplerine dncelikli olarak katilma
hakki tanir. Riighan hakki kullanim siiresi boyunca borsa iizerinden satilarak
bedelli sermaye artinmina katilinmayacagi gibi, satmayarak sahip olunan
riichan haklar1 adedi kadar nominal deger ddeyerek ilave yeni hisse senedine
de sahip olunabilir. Bedelli sermaye artis oranina gore yapilan hesaplamalar
sonucunda, bedelli sermaye artisinin bagladigi giin eski hisse senetlerinin ve
riichan kodlu hisse senetlerinin fiyatlar1 duyurulur. Riighan tahtas1 ac¢ik kaldig1
stirece olusan fiyatlardan islem goriirken sermaye artinmina katilim siiresi
doldugu giin riichan kodlu senetlerin iglemi de sonlandirilir. Hissedar riichan
hakki bedellerini o6deyerek sermaye artirmma katilir veya bu bedeli
O0demeyerek hakkinin yanmasina izin verebilir. Riighan kodlu hisse senetlerinin
islem tahtasinda satilmamasi ve riichan bedelinin 6denmeyerek hakkin
yakilmasi zarar olusturan bir durumdur. Genellikle bedelli sermaye artirimina
katilinir veya ilave bedel ddeyip yeni senet satin almak istemeyen yatirimcilar
izin verilen siireler i¢inde riichan kodlu hisselerini satarak zarar etme

ihtimallerini ortadan kaldirabilirler.

ORNEK: ABC kodlu hisse senedinden elinizde 100 adet var ve sirket
%100 bedelli sermaye artis1 karar1 aldi. Sermaye artisinin basladigi tarihte
hesaplarmizda 100 adet ABC kodlu hisse senedi ve 100 adet ABC.R kodlu hisse
senedi olacaktir. Agiklanan tarihler arasinda elinizdeki bu ABC.R kodlu hisse

senetlerini satabileceginiz gibi;
100 x 1 lira= 100 lira

hesabiniza yatirarak bedelli sermaye artinmina katilacagimizi bildirirseniz,
ABC.R kodlu hisse senetleri ABC kodlu hisse senedine doniiserek elinizde 200

adet ABC hisse senedi olmasin1 saglayabilirsiniz.
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1.12. SPEKULASYON ve MANUPLASYON

Spekiilasyon fiyat degisimlerinden faydalanarak kar elde etmek amach
yatirnm faaliyetidir. Daha ¢ok, ucuzken alip pahali iken satmak mantigina
dayanir. Bir cesit firsatcilik sayildigi icin sempatik sayilmayan bir kavram olsa
da aslinda tiim yatirnmeilarin da yapmak istedigi eylemdir. Amag¢ her zaman
daha ucuza alip daha pahaliya satmak oldugu i¢in her yatirimci da bir
spekiilator sayilabilir. Nihayetinde herkesin amaci kazang elde etmektir.

Manipiilasyon temel olarak insan diisiince, davranis ve kararlar {izerinde
kontrol olusturmak amagli yapilan yaniltici, aldaticit ve baski ile olusturulan
eylemlerdir. Manipiilasyon da spekiilasyon gibi kazang¢ elde etmek amacli bir
eylem olsa da hem ahlaki hem de yasal degildir. Cilinkii manipiilasyonda fiyatlar
ve islem hacimleri lizerinde suni bir alg1 olusturularak aldatici hareketler kasitli
olarak yapilir. Su¢ olarak kabul edildigi i¢in tespit edildigi takdirde ceza
uygulanabilmektedir.

Ornegin degersiz bir arazinin yanindan yol gegecegini ve degerinin
artacagini 6nceden haber alan bir yatirimci, haber yayilmadan bu arazileri ucuz
fiyatla toplarsa bu kisi bir spekiilator olur. Aynm1 kisi deger artis haberi
yayildiktan sonra “yeni planda oradan yol ge¢cmeyecegi” ve arazilerin yine
degersiz kalacagi yalanimi yayarak kalan ucuz arazileri veya artik degerinin
artmayacagini diisiinen arazi sahiplerinin arazilerini de satin almaya devam
ederse bu kiside manipiilator olur. Her iki kavramda yatirimcilar tarafindan

sempatik sayilmayan kavramlardir.

1.13. DiP ve ZIRVE FIYAT

Dip fiyat bir hisse fiyatinin ya secilen dénem igerisinde ya da biitiin
zamanlarda gdrdiigii en diisiik fiyata denir. Zirve fiyat da yine ya segilen dénem
icinde veya biitiin zamanlarda gordiigli en yiiksek fiyati ifade eder. Biitiin
yatirimcilarin hayali olsa da bir hisseyi en dip fiyattan alip en zirve fiyata
satmak genellikle ¢ok zordur. Bu sebeple yatirimcilarin dip fiyat yerine ona
yakin bir yerden almalari, zirve fiyat yerine de yine ona yakin bir yerden
satmalar1 tavsiye edilir. Dip ve zirve fiyat hassasiyeti secilecek yatirim vadesine
gore ayrica belirlenen bir degerdir. Ciinkii giinliik alim satim yapan bir
yatirrmcinin bir hisseyi 3,63 lira fiyat ile 3,60 lira fiyattan almasi degisik
firsatlar sunarken, ayni hisseyi elinde 3 yildan fazla tutmay: diisiinecek bir
yatirimer i¢in 3,55 fiyattan ya da 3,70 fiyattan almasi ¢ok seyi
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degistirmeyecektir. Bu vesileyle vade agisindan bakildiginda dip ve zirve
fiyatlar goreceli bir kavramdir da diyebiliriz.

1.14. PIYASA ve DEFTER DEGERI
Piyasa degeri bir hissenin borsada o anda alinip satildig1 fiyata denir.
Piyasa degeri ayn1 zamanda sirketin borsadaki toplam degerini ifade eder.

PiyasaDegeri
PD.DD = ————
Defterdegeri

Defter degeri ise sirketin bilangodaki rakamlarina gére bulunan bir
degerdir. Yani sirketin bilangoda goériinen 6zsermayesini hisse sayisina bolerek
elde edilir. Bulunan bu degere ragmen borsada sirketin hisse fiyatlar1 bu degerin
altinda veya tlizerinde olabilir.

Bu iki degerin birbirine oranlanmasi yolu ile elde edilen PD/DD katsayis1
yatirimcilar agisindan olduk¢a énemlidir. Bu oranlama sayesinden elde edilen
rakam 1’°den kii¢lik oldugu zaman sirketin hisse fiyatinin ucuz oldugu, 1°den
biiyiik oldugu zaman ise pahali oldugu anlaminda yorumlanabilmektedir. Tek
bir sirket katsayisina bakarak karar vermek sakincali olabilecegi icin sektorde
ayni alanda faaliyet gosteren diger sirketlerin katsayilari ile kiyaslanmasi da
ayrica onem tagimaktadir.

Bu katsayidan diger bazi katsayilar (6rnegin Fiyat/Kazang) ile
kullanildiginda daha faydali olacagi i¢in tek bagina degerlendirme kriteri olarak
ele alinmamasi tavsiye edilir. Teknik ve temel analizde kullanilan ¢ok cesitli

carpanlardan birisidir.

1.15. FIYAT KAZANC ORANI

Bir hisse senedinin piyasa fiyatinin, hisse basma net kar rakamia
boliinmesi ile edilen bir temel ve teknik analiz katsayisidir. Diger katsayilar ve
carpanlar gibi tek basina ¢ok fazla anlam ifade etmiyor olsa da hisse senedinin
ucuz mu pahali m1 oldugu konusunda fikir edinmemizi saglar.

Mevcut hisse fiyati

. t k =
fiyat kazang oram = = kar
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Degisik yorumlara gore de farkli tanimlamalar bu yapilan bu ¢arpan, kag
yillik kar ile hisse fiyatina ulasilabileceginin yorumlanmasina da izin
vermektedir. Ornegin fiyat: 10 lira ve hisse basina kar1 2 lira olan bir hissenin
10/2=5 katsayis1 ile sirket hissesinin kendisini ka¢ yilda amorti edebilecegi
seklinde yorumlanmaktadir. Verdigimiz bu sayisal 6rnege gore de 5 yil iginde
kendini amorti edebilecegi sdylenmektedir.

Bu F/K oranindan ¢ikarilabilecek bir bagska anlamda bu hisseden 1 lira
kazanabilmek i¢in kag lira baglamak anlamina geldigi seklindedir. Yukarida
sayisal ornege gore ele alirsak, 5 katsayisi ile 1 lira kazanabilmek i¢in bu
hisseye 5 lira yatirilmasi yeterlidir anlami ¢ikmaktadir. Siire olarak bakildiginda
da bu 5 liranin 1 y1l siireyle yatirilmasi ile 1 lira kazanilabilecegi anlamindadir.
Bu oran PD/DD orani ile kullanildiginda daha anlamli oldugu diistilmektedir.
Oranm kiigiik olmasi tercih edilen durumdur.

1.16. DESTEK ve DIRENC

Teknik analizde, fiyat seviyeleri hakkinda yatirimciya alim satim
kararlarinda 1s1k tutabilen iki ayr1 kavramdir. Calisma prensibi olarak
birbirlerini benzediklerini diigsiinmek hi¢ de yanlis degildir. Yiikseliste veya
diisiiste fiyatlarin zorlanacagi ya da duracagi ara duraklar bazen de son duraklar
olarak da varsaymakta fayda vardir. Destek kavrami fiyatlarm diistisiinde,
diren¢ kavrami da fiyatlarin yiikselisinde kullanilir. Destekler ve direncgler kesin
bir fiyat noktasi degil sadece bir bolgedir (Ponsi, 2007, s.20). Basit goriiniimde
destek ve diren¢ kavrami Sekil 2’de verilmistir.

Direng

Direnc

Direncg

Destek
Sekil 2: Destek-Direng temel gortiniimii.
Destek: Fiyatlarin disiise bagladiginda durabilecegi veya tepki

verebilecegi seviyeye denilmektedir. Ayni zamanda fiyatlar i¢in bir dip noktasi
olan destekler belli bir vadeyi ya da tiim zamanlar1 kapsayabilir. Bu bir hissenin
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bir¢ok destek noktasi olabilecegi anlamina gelir. Diisiiste olan fiyatlarin destek
noktasia geldiginde alicilarin tepki vermesi ile diisiisiin durabilecegi daha
sonrasinda da yatay bir seyir veya tekrar yiikselige ¢ikabilecegi anlami ¢ikarilir.
Diisiisiin destek seviyesinin altina sarktig1 durumlarda satislarin hizlanabilecegi
ve daha asagi seviyelere kadar gidebilecegi veya bir sonraki destek noktasina
kadar geri ¢ekilebilecegi anlami da ¢ikarilabilir.

Destek noktalarini grafiklerde bulabilmenin temel prensibi, genellikle en
son ylikselis trendinin bagladig1 seviyelere bakmaktir. Bazen destek noktalari,
onceki donemlerden herhangi birisinde fiyatlarin yiikselisi sonlandirip yeniden

diismeye basladig1 noktalar da olabilir. Bunu anlatan Sekil 3 asagida verilmistir.

Sekil 3: Direnglerin destek haline doniigtimii.

Gorselden de anlagilacagi lizere daha dnce direng seviyesi olarak ¢alisan
1 ve 2 numarali seviyeler ilerleyen dénemler de 3 ve 4 numarada oldugu gibi
destek noktasi olarak da calisabilir.

Asagiya dogru gecilen bir destek noktasindan sonra grafigin 6nceki
donemlerinde daha asagida olan bir bagka yiikselise baglama seviyesi
olabilecektir. Destek olarak galigsacak fiyat seviyeleri her zaman tami tamina
ayni rakamlara denk gelmeyebilecegi gibi birka¢ kademe altinda veya iistiinde
olusursa da yine destek noktasi tepkisi olarak yorumlanmalidir.

Konunun daha iyi anlagilabilmesi i¢in TUPRS (Tiipras) kodlu hisse
senedinin grafigi {izerinde farkli degerlendirmeler ile acgiklanmaya
cahisilacaktir. ik grafik olarak kisa bir diisiis trendinden sonra bir siire yatay
seviyelerde seyreden bu hissenin daha sonra yaklagik 5 aylik bir siirede
gergeklesen yiikselis trendi iizerinde tahminlerde bulunulmaya galigilacaktir,
Daha sonra verilen tahminlerin 3 Mayis 2024 tarihinde yiikselisin sonlandigin1
gosteren seviyeden baslayan diisiislerini inceleyecegiz.
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Sekil 4: TUPRS muhtemel destek noktalar: (Url 2).
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Sekil 4’e bakan bir yatirimcinin, en sagda yer alan siyah mumdan sonra
baslayabilecek bir diisiis kanalinda, fiyatlarin tepki verebilecegi ya da doniis
yapabilecegi fiyat seviyeleri numaralandirilmis kirmizi gizgiler ile
goriilmektedir. Destek noktalarina verilen numaralar fiyat seviyesine gore
siralanmigtir. 2 numarali destek seviyesinin 3, 4, 6 ve 7 numarali destek
seviyelerinden daha eski bir tarihe denk geliyor olmasi herhangi bir sakinca
tasimaz. Yine 5 numarali destek seviyesi de bir¢cok destek tarihinden daha eski
bir tarihteki fiyat seviyesini isaret etmektedir.

Varsayimsal olarak TUPRS kodlu hissenin grafiginin devamini bilmiyor
olarak tespit edilen destek noktalarinin nasil veya hangi fiyat seviyelerinde
calistigin1 Sekil 5°te isaretleyerek daha onceki seviyelere gelip gelmedigini
teyit edelim.
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Sekil 5: Destek noktalarinin tepki verdigi seviyeler.
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TUPRS kodlu hissenin yuvarlak igine alinmig tepki seviyelerine
bakildiginda en yukarda ve en solda kalan tepki seviyesinin, konu
aciklamasinda da belirtildigi gibi, herhangi bir dip veya eski zirve noktasina
denk gelmedigi, durabilecegi ilk yiikselis noktasinin bir miktar altina sarktigi
goriilmektedir. Bu da her destek seviyesi tam tamina bir referans fiyata denk
gelmesi zorunlulugunun olmadigini teyit etmek adma 6nemlidir. En yukardaki
destek seviyesi digerlerinden tek basina ayri bir seviyede dururken, diisiislerin
devam etmesi ile daha asagidaki 3 adet birbirine yakin seviyelerde de
tutunmaya g¢alistigt goriilmektedir. Daha alt boliimlerde yer alan 4 destek
seviyesi de birbirine yakin seviyeler olup, Onceki sekilde tahmin edilen
11,12,13 numarali seviyeler hi¢ test edilmemistir. Buna ragmen en sol tarafta
yer alan 5 numarali eski bir zirve seviyesi de destek noktasi olarak ¢alismis ve
hissenin tepki vermesine sebep olmustur.

Diren¢: Yiikselen bir grafikte fiyatlarin durmasini veya ge¢mekte
zorlanabilecegi seviye olarak ifade edebiliriz. Bu seviye yepyeni bir en st
seviye olabilecegi gibi uzun yillar veya belirli donemler agisindan bakildiginda
alict veya saticilarin kararlarmi degistirdikleri fiyat seviyeleri de olabilir.
Gecilemeyen veya gecilmekte =zorlanilan fiyat seviyeleri bir bakima
yatirimeilarin kar realizasyonu yaptigi seviyelerdir de diyebiliriz. Ayrica daha
onceden calismig destek noktalari, daha sonra diren¢ noktasi haline de
doniigebilir. Bunu anlatan gorsel Sekil 6’da verilmistir.

Sekil 6: Desteklerin direng haline déniistimii.

Bu gorsel de daha once destek noktasi olarak c¢alisan 1 ve 2 numarah
fiyat seviyeleri fiyat seyrinin ileriki asamalarinda 3 ve 4 numarada goriindiigii
gibi direng seviyesi haline de gelebilir.
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Sekil 7°de THY kodlu hissenin yeniden yiikselis trendinde olan grafigi
verilmigtir. Bu grafikte kirmizi yatay ismlar ile isaretlenen yeni direng
seviyeleri grafigin daha onceki donemlerinde yiikselislerinin bitip diisilise
basladig1 seviyeler olarak isaretlenmistir. Her kirmizi 1s1n {izerine gelen mavi
daireler ise gordiigii son yiikselis noktasi olarak fiyatlarin yeniden diismeye
basladig1 seviyeler olup yeni bir yiikseliste trendinde ge¢mekte zorlanacagi
direng seviyelerine 6rnek olmasi amaciyla verilmigti. THY kodlu hissenin
cikisini devam ettirmesi halinde sirasiyla 8,85 — 9,12 — 9,64 — 10,05 ve 10,24
fiyatlarinda direngle karsilasmasi olasilik dahilindedir.
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Sekil 7: Eski destek seviyelerinin diren¢ haline doniisiimii.

Uzun siireli bir diisis trendinde daha once calismis olan destek
seviyeleri, ayn1 hissenin yiikselige trendine girdigi donemlerde direng seviyesi
olarak fiyatlara etki etme 6zelligi de vardir. Burada 6nemli konulardan birisi de
yiikselen bir hisse daha dnceki tarihi zirve seviyelerini gegmis ise yeni direng
noktasi neresi olacaktir sorusudur. Bu tarz yiikselislerde yeni zirve veya zirveler
yapmakta zorlanan bir hissenin bir sonraki diren¢ noktasini tahmin etmek icin
Fibonacci seviyeleri referans alinmaktadir. Bu seviyeler hem asagi hem yukari
dogru kilavuz alinan fiyatin yiizde (%) cinsinden, 23,6 —38,2 - 50 - 61,8 — 78,6
— 100 degerlerine karsilik gelen fiyatlardir.



YENI BASLAYANLAR ICIN TEKNIK ANALIZE GIRIS ve MUJDECI MUM GRAFIKLER | 20

ORNEK: Fibonacci seviyelerine gore fiyat:1 100 lira olan bir hissenin
diizeltme seviyeleri soyledir.

Tablo 1: Fibonacci diizeltme seviyeleri

FiYATLAR YUKSELIiRKEN FiYATLAR DUSERKEN
z Z
< ) 3 < — )
=. | BE 5 =. | B& 5
<< | Z&m =k <2 | 2@ 25g
N > £ = B N > £ > B
E = 8 = EmE E = 8; EmE
z | £% % = | EE %
= > = >
N M
%23,60 123,60 %23,60 76,40
%38,20 138,20 %38,20 61,80
%50,00 150,00 100 %350,00 50,00
100 %61,80 161,80 %61,80 38,20
%78,60 178,60 %78,60 21,40
%100 200 %100 Fiyatlar sifira
inmez
1.17. BETA KATSAYISI

Tanim olarak, bir hisse senedinin belli bir donemdeki getirisinin, pazarin
tamaminin da ayni donem igerisindeki getirilerinde olusabilecek degisimlere
karst ne derece duyarli oldugunu gdsteren bir deger oldugunu sdyleyebiliriz
(Sen, 2018). Bir bakima hissenin pazarla birlikte ne dl¢lide duyarli hareket
edebildigini gosteren bir katsayidir. Pazar duyarlilig1 ayni1 yonde veya zit yonde
olabilecegi gibi pazardan daha az ya da daha c¢ok olabilecegine de 151k
tutmaktadir. Tek bagina bir hisse senedinin alinmasinda veya satilmasinda
kilavuz olacagi diisiiniilmese de diger bircok kriterler birlikte ele alindiginda
gercege yakin sonuglar elde etmek acisindan kullanilabilecek bir yardimci
olarak goriilebilir.

Beta katsayis1 hesaplanan hisse senedi i¢in yapilabilecek yorumlar soyle
olabilir;

e Beta > 1 ise hisse senedi ayn1 dénem i¢inde borsanin getirisi {izerinde

ayn1 yonde ve borsadan daha fazla getiri elde edebilecegi anlamindadir.
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e Beta < 1 ise hisse senedi ayn1 donem icerinden borsanin toplam
getirisine gore ayni yonde fakat daha az oranda bir getiri elde edecegi
anlamidadir.

e Beta negatif ¢ikarsa borsanin getirisine gore ters sekilde hareket

edecegi yani borsa diiserken hissenin ¢ikabilecegi ya da borsa ¢ikarken

hissenin diigebilecegi sekilde ve 1 degerinin altinda ya da {istiinde
olusuna gore de daha az / daha fazla hareket edebilecegi seklinde
yorumlanabilir.

Beta katsayisindan yararlanirken, tek bir hisse senedi yerine portfoy
betas1 iizerinden degerlendirme yapmak daha faydali olabilir. Borsanin
yiikseldigi donemlerde portfoye eklenecek hisselerin  portfoy betasimni
yiikseltecek sekilde artirllmasi, borsa diiserken de toplam portfoy betasini
diisiirecek sekilde hisse eklenmesi veya ¢ikarilmasi sistematik riskleri

azaltmakta faydal olacaktir.

1.18. AYI ve BOGA PIYASASI

Genel piyasanin yonii ve morali hakkinda bilgi veren kavramlardir.
Temsil ettikleri hayvanlar agisindan ele alindiginda da hangisinin daha ¢ok
zarar verecegine karar vermek hi¢ de zor degildir. Bir ayinin bogaya gore daha
¢ok zarar verebilecek olmasi, siirekli karistiranlar acisindan akilda
tutabilecekleri kolay bir ipucudur. Kisaca ay1 piyasasi diisiisii boga piyasasi
yiikselisi temsil ederler.

Ay1 Piyasasi: Bu piyasa tipinde karamsarlik hakimdir. Fiyatlarin uzun
bir siire daha diisecegine
inanildigr  i¢in iglem
hacimleri ile
fiyatlardaki asag1 yonlii
seyir devam  eder.
Diistisiin yarattig1
karamsarlik ile talepteki
azalma fiyatlar1 da daha

asagilara gitmesi

yoniinde  tetiklemeye
devam eder. Bir diisiis trendinin “Ay1 Piyasasi” sayilabilmesi i¢in en son
ylikselis noktasindan itibaren %20 deger kaybetmis olmasi gerekir. Bu sebeple
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her diisiis trendi ay1 piyasasina girildigi seklinde yorumlanamaz. Diisiisiin ne

kadar uzun siirdiigii degil toplam kayip oraniyla ilgili bir durumdur.
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Sekil 8: Boga-Ayi piyasalarinin ayni grafik {izerinde gosterimleri.

Sekil 8’de verilen endeks grafigi lizerindeki kirmizi okla agag1 yonlii gdsterilen

boliim ay1 piyasasina uygun bir 6rnektir. 22 Temmuz 2024 tarihinde 11172°den

baslayan diisiis, 5 Kasim 2024 tarihine kadar yaklasik 2554 puan diiserek

endeksi 8618 seviyesine getirmistir. Diisilis oran1 olarak da %22,8’lik bu kayip

ay1 piyasasinda oldugunu teyit etmistir.

Boga Piyasasi: Adindan kaynakli olarak bogalarin boynuzlar ile

asagidan kaldirip yukari tasidigi varsayildigi icin bu isimle anilmaktadir.

Yatirnmcilarin  siirmekte
olan bir yiikselis trendinin
daha da devam edecegine
olan inanglar1 fazladir ve
fiyatlar artmaya devam
edecektir. Ay1
piyasasindaki trendi
dogrulama orant %20
kayip oldugu gibi boga

il
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piyasasinda ayni rakam gegerlidir. En son dip seviyesinden itibaren %20 deger
artis1 boga piyasasina girisin isaretidir.

Sekil 8’de 28 Aralik 2023°de 7278 endeks degerinden baslayan yiikselis
22 Temmuz 2024 tarihine kadar siirmiis ve 3894 puanlik bir yikselis
yakalamistir. Baslangi¢ noktasina gore %53,5 degerindeki bu artig bunun bir
boga piyasasi oldugunu fazlasiyla teyit etmistir.

Birbirleri ile kiyaslamak agisindan ay1 piyasasinin boga piyasasina gore
daha kisa siirdiigii bilinmektedir. Fakat trend siirelerinin kisaligina ragmen ay1
piyasasi daha aci1 verici olabilirken piyasalarin yonii cogu zaman yukaridir. 94
yillik piyasa tarihinin 21,4 yilinda ay1 piyasasi hiikiimleri siirerken kalan siire
acisindan bakildiginda %78’lik kisimda iyimserlik ve pozitif hava hakim
olmustur (Url 3).

1.19. DAVRANISSAL FINANS

Piyasa anomalileri sayesinde rasyonel olmayan davranis kararlan ile
piyasadan normalin iizerinde getiri elde edilecegine inanilan durumlari
aciklamak icin kullanilan finans disiplinine verilen addir (Tiirkoglu, 2021).
Buradaki anomali kavrami da zihinsel bozuklugu tetikleyebilecek alisilmadik
davranig, duygu ve disiincelere karsilik gelmektedir. Anomaliden
bahsedildiginde bir aykirilik, normalden uzaklasma ya da sapma soz
konusudur. Yatirnmcilar daha yiiksek getiriler elde edebilmek icin bazen
beklenmedik ve akla mantiga sigmayan hareketler ile piyasa iizerinde etki
yaratabilmektedir.

Sergilenen yatirimc1 davraniglari bilinen finans teorilerine ve Pazar
hareketlerine uymadiklar i¢in ayri bir finans dali gibi ele alinmasina zemin
yaratmaktadir. Farkli birgok anomali bulunmasina ragmen siklikla
karsilagilanlar donemsel anomalilerdir. Donemsel anomaliler haftanin ya da
ayin belirli bir giin veya giinlerine denk gelebilirken belli bir aya veya yilin belli
tatillerine de denk gelebilecek sekillerde farkl cesitlerde olabilmektedir.

Daha ¢ok bilinen ve sik yasananlardan birisi olarak “pazartesi anomalisi”
ornek verilebilir. K&tii haberler piyasalarin etkilememesi amaciyla genellikle
cuma giinii piyasalar kapandiktan sonra veya hafta sonunda verilmektedir. Bu
kétii haberlerin etkisi de cogunlukla ilk islem giinii pazartesi etki etmektedir.
Bu sebeple bir¢ok pazartesi giinii negatif piyasaya yol agabilmektedir.
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Bilinen bir diger anomali de “sell may and go away” yani mayista sat ve
git anomalisidir. Bunun {izerine yapilan c¢aligmalarda, diinyadaki hakim
borsalarin gogunlugunun kuzey yarimkiirede bulundugu ve kuzey yarim kiirede
sicak aylar ile okullarin tatile girmesi sebebiyle tatilin de haziran, temmuz,
agustos ve eyliil aylarina denk gelmesinden kaynaklanmaktadir. Uzman portfoy
yoneticilerinin tatil esnasinda kafalarinin piyasada kalmamasi i¢in mayis
ayinda satip giderek tekrar ekim aymda dondiikleri diisiiniilen bir anomalidir.
Biiyiik fon yoneticilerinin bu beklenti sebebiyle de satiglara katilmasi mayis
aylarinda ve takip eden aylarda diisiis yonlii borsalara sebebiyet vermektedir.
Son yillarm ilgi ¢eken alanlarindan birisi olan davramigsal finansi anlamak
bazen karsimiza ¢ikabilecek temel ve teknik analizlerdeki uyumsuzluklara bir
nebze 151k tutabilir. Ayrica tiim finansal teorilerin ve istatistiki verilerin 15181nda
beklentilerin ve bu prensiplerin %100 ¢aligmasini beklemekte gergekten uzak
bir yaklagim olacaktir.

1.20. FIBONACCI

13. yy’da yasamis olan Italyan matematik¢i Leonardo Fibonacci’nin
hayatimiza kattig1 say1 dizisine fibonacci sayilari denilmektedir. Bu dizi 1, 1, 2,
3,5, 8, 13, 21, 34, 55, 89, 144,... sayilarindan olugmakta ve sonsuza kadar
devam etmektedir. Dizinin kurali oldukga basittir, ilk iki say1 hari¢ her say1
kendinden 6nce gelen iki sayinin toplaminda olusur. Bu dizinin 6nemi, kiigiik
olan rakamlarin dogada beklenmedik sekillerde ve yerlerde karsimiza ¢ikiyor
olmasindandir. Bir bitkinin sapindaki yapraklarda veya agacin dallarinda
karsimiza hep fibonacci dizisinin sayilar1 ¢ikmaktadir. Hatta papatya taglarinda
bile bu sayilar1 gormek miimkiindiir (Ak¢agil, 2005, s.2).

Dizinin ayn bir giizelligi de ardisik olan dizideki herhangi iki saymin
boliimiinden elde edilen degerin “altin oran” denilen 1.61803399... sayisina
yaklagmasindandir. Altin oran kavrami fibonacci’den yiiz yillar 6nceden beri
bilinen ve kullanilan bir orandir. Sanatta ve mimari de kullanilan bu oranin
insan viicudunda da bulundugu ve doga da birgok yerde de karsimiza ¢iktig1
bilinmektedir. Goze en hos gelen dikdortgenden yola gikarak elde edildigi
diisiiniilmektedir. Kisa kenarin uzun kenara oranlanmasi ile elde edilen 1,618
katsayis1 giinliik hayatimizda kullanilan nesnelerin boyutlarinda da siklikla
karsimiza ¢ikmaktadir. Ornegin kibrit kutusunun boyutunda veya iskambil
kagitlarinda da bu oran1 gérmek miimkiindiir.
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Altin orana sahip dikdortgenler i¢ ige cizildiginde giderek kiigiilen bu
dikdortgenlerin koseleri birlestirildiginde de “altin sarmal” ortaya ¢ikmaktadir.

20 -2 - g~161803

a

Sekil 9: Matematikte ve dogada altin sarmallar.

Teknik analizlerde kullanildigin1 bildigimiz Fibonacci’ler 4 cesittir
(Maggee, 2002, 5.246).

Fibonacci zaman bdolgeleri (time zones)
Fibonacci yaylar (arcs),
Fibonacci geri doniis ¢izgileri (retracements)

Fibonacci yelpazeleri (fans)

Yukarida verilen 4 ¢esit fibonaccinin her biri ayr1 ayr kitap olarak ele
alinacak kadar detaylandirilabilir. Fakat konunun 6nemi agisindan sadece geri
doniis cizgilerine kisa bir yer verilen bu kitapta, fibonacci diizeltme

seviyelerinin kisa vade yerine orta ve uzun vadelerde daha yararli sonuglar

verdigini bilmekte ayrica dnemlidir. Bu diizeltme seviyeleri hem diisiiste hem
yiikseliste kullanilmaktadir. Siklikla kullanilanlar 5 adettir. Bunlar,
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e 236

e 382

e 50

e 61,8

e 78,6

Bunlardan 38,2 — 50 — 61,8 olanlar ise en Onemlileri olarak kabul
edilmektedir.

Kitabin yazildig: tarih itibariyle (Aralik 2024) diisiis trendinden kurtulup
yiikselis trendine girmeye calisan BIST-100 endeksi iizerinde fibonacci
diizeltme seviyeleri Sekil 10°da gosterilmistir.

v - QX - @EO-SZE-B-A-UD- 0 V- (RN ey R VEE ST L AKE

Sekil 10: Fibonacci diizeltme seviyelerinin endeks iizerinde gosterimi.
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2. ANALIZLER

Hisse alim satim iglemlerine bir dayanak ve matematiksel destek arayan
yatirimeilar gesitli yardimeilar kullanirlar. Bunlar dncelikle genel olarak temel
ve teknik analiz olarak ikiye ayrilir. Daha sonra da kendi bagliklar altinda
bir¢ok farkli teknik ve metotlar sunarlar. Temel ve Teknik analiz birbirinden net
bir sekilde ayrilabilen kavramlardir. Gergek deger ve anlik deger {izerine
odaklanan bu analiz tipleri i¢in siklikla kullanilan araba-sofor benzetmesi
vardir. Benzetmeye gore sizi varacaginiz yere gotiiren araba Temel Analizken
arabay1 siiren soforde Teknik Analizdir. Goriildigii lizere varis noktasina
ulasabilmek igin ikisi de sarttir.

2.1. TEMEL ANALIZ
Temel analiz bir hissenin gercek degerini bulmak i¢in kullanilan bir
yontemdir. Hisselerin bir fiyat1 vardir bir de gercek degeri. Hissenin fiyati
borsada alinip satildigi andaki gerceklesen rakam olsa da bu rakam onun
degerini ifade etmeyebilir Bu sebeple kurumsal yatirimcilar, biiyiik
yatirimcilar ve gesitli yatirim fonlart belli bir hisseye yatirim yapmadan 6nce
temel analiz yapmay1 tercih ederler. Bu analiz sonucuna gore bulduklar1 degerin
piyasada gecerli olan fiyat: ile kiyaslayarak alip almayacaklarina, halihazirda
portfoylerinde var ise satip satmayacaklarina karar verirler.
Temel analiz yapilirken,
e Genel ekonomik durum
o Enflasyon ve faiz oranlari
e Hiikiimetin para ve maliye politikalari
o Sirketin bagh bulundugu bakanligin sektor politikalari
e Sirketin bulundugu sektor ve sektoriin kendi politikalar
e Firmanin analizi
» Sirketin yonetim ve yatirim politikalar
> Istihdam politikalar
» Temettii politikalar1
» Bilango, gelir tablosu ve diger finansal tablo analizleri
» Sirket ziyareti
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Gibi birgok unsur ele alinarak incelenir ve gercek deger hesaplanmaya
caligtlir.

2.2. TEKNIK ANALIZ

Gecmis fiyat hareketlerine bakarak, benzer hareketleri gelecekte de
yapacagi varsayimina dayanarak fiyatlari ve trendleri tahmin etmeye ¢alisan bir
yontemdir. Fiyatlar ile olusturulan grafikler sayesinde yapilan “gdrsel bir
analiz” benzetmesi de yanlis olmayacaktir (Murphy,1998).

Teknik analiz konusunu daha iyi anlayabilmek i¢in teknik analizin
mucidi sayilan Charles Dow’u tanimak ve gelistirmis oldugu Dow kuramina
bakmak gereklidir. Nasil biitiin insaatlara temel atilarak basglamak gerekiyorsa
teknik analize de baslamak i¢in bu isin temeli sayilan Dow teorisinin neden,
nasil ve hangi sartlarda bagladigimi bilmek, teknik analiz konusunu daha iyi

anlamaya yardimei olacaktir.

2.2.1. Charles Dow ve Teorisi

Bu konu 2 baslik altinda incelenirse okuyucuya daha fazla yarar1 olacagi
diisiiniilerek kendi i¢inde ayrima tabi tutulmustur. ilk baslik “Charles Dow” ve
“Dow, Jones sirketi” hakkinda bilgiler igerirken, ikinci baslikta Charles
Dow’un yarattig1 ve sonradan diger ilgililerin katkilar1 iyi gelisen Dow Teorisi

olmalidir.

2.2.1.1. Charles Dow ve Dow Jones

Dow teorisine gegmeden 6nce Charles Dow’u tanimak, acemi sayilan
yeni yatirimcilarinda, teknik analiz 6grenmek isteyenlerinde kendileri ile gurur
duymalarina izin verecek kirintilar tagimaktadir. Ciinkii 51 yillik kisa bir émiire,
gereken egitimleri alamamis olmasina ragmen hem gazeteci olabilmeyi hem de
teknik analizin babasi sayilmay1 basarabilmis bir insan, finans ve teknik analiz
konusunda egitimi olan veya olmayan yatirimcilara da umut olabilir.

1880 yilinda New York’ta sirket hisseleri el yazisi ile yazilmis kiigiik
sirket haber notlar1 trafigi ile alinip satiliyordu. Bankalar ve araci kurumlar
kuryeler ile gelen bu haberlere gore kendilerine veya yatirimcilara hisseleri
aldirabiliyor veya sattirabiliyordu. Diizenli yayinlanan giinliik hisse fiyatlar1 da
yoktu. 1934 yilinda zorunlu hale gelene kadar neredeyse yayinlanan hig bilango
verisi de yaymnlanmiyordu. Finans haberleri veren gazetelerde bu elden ele
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dolasan notlar veya duyulan haberler yer aliyordu. Cogu zaman dedikodu veya
gazetecilere verilen riigvetler ile hisse fiyatlarinda oynamalar yapmaya caligan
manipiilatorler ile piyasa fiyatlari olusuyordu.

1880 yilinda New York’a taginan Charles Dow, Wall Street Finans Haber
blirosunda finans raporlamacisi olarak is buldu. Tarafsiz sekilde haberler
yaparak hisse fiyatlarinda manipiilasyon yapilmasina izin vermiyordu. Daha
sonra eskiden birlikte galistigt Edward Dawis Jones’u kendisiyle birlikte
caligmaya davet etmistir. Jones bir finans raporunu hem ustalikla hem de hizlica
analiz edebilme yetenegine sahipti. Jones’da arkadasi Dow gibi tarafsiz haber
yapma konusunda kararliydi. Diger muhabirlerin bazi sirketlerin hisse
fiyatlarin1 yiikseltebilmek i¢in sirket sahiplerinden aldiklar riigvetler ile
yaniltict haberler yaptiklarini géren Dow ve Jones, Wall Street’in yeni bir finans
haberleri biirosuna ihtiyaci olduguna karar vererek 1882 yilinda “Dow, Jones
Company” sirketini kurdular.

1883 yilinda kuryelerle tasinan ve elden ele dolagan bu notlardan olusan
giiniin mali haberlerinin ve kendi analiz raporlarinin 6zetlerini yayinlamaya
basladilar.

Customer’s Afternoon Letter! adiyla yayinlanan bu haberler sayesinde
yatirimcilar kapanis fiyatlarini izleyebilecekleri bir yayma kavusmus oldular.
Charles Dow 1884 yilinda giinliik yaynladig: sirket haberlerine bir baska
yenilik ekledi. Bu yenilik, 9 tanesi demiryolu sirketi olan toplam 11 sirketten
olusan bir kapanis endeksiydi. 11 sirketinin kapanis fiyatlarmin toplammin 11°e
boliinerek hesaplanan bu endeks ayni1 zamanda ilk borsa endeksi olarak kabul
edilmektedir. Zamanla endeks sirketlerine eklemeler de yapilarak ve
gesitlendirilerek giinlimiizdeki haline ulasmistir. Dow, Jones Company
yayinlari ile yakaladig1 bagariy1 artik bagka bir isimle devam ettirmek i¢in 1889
yilinda Wall Street Journal gazetesini kurmuslardir.

WSJnin kuruldugu yillardan, 1934’te sirketlerin yillik ve c¢eyreklik
bazda faaliyet raporlarini kanunen yayinlama zorunlulugu getirilene kadar
gecen yaklagik 50 sene boyunca yatirimeilarin bilango bilgilerine ulasabildigi
tek yer olmustur. Sadece finans haberleri ile yayin hayatina baglayan bu gazete

! Miisterilerin Ogleden Sonra Mektubu
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glinimiizde de icerik ¢esitlendirme ve eklemeleri ile giinliik haber ve finans

gazetesi olarak faaliyetlerine devam etmektedir.

2.2.1.2. DOW Teorisi

Charles Dow tarafindan bulunan bu kuram, okuyup anladiklarini
yorumlayarak yazanlara gore farkli sayilarda ilkelerden olugsmaktadir. Bunun
sebebi, bu konu ile ilgilenenlerin farkli sayida ve nitelikte ¢ikarimlar elde etmis
olmasidir.

Ozgamin “Teknik Analiz ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi”
kitabinda bu teorinin 7 temel ilkesi oldugu sdylenerek agiklanmaya ¢alisilmistir
(Ozgam, 1996). Yine aymi kuram Persembe tarafindan 6 bashk altinda ele
almmustir (Persembe, 2023). Tek, Babuscu ve Hazar’ a gore de bu teori 3 ana
ilke ve ayrica bu ilkelerin yanina eklenen 3 varsayima dayandigi sdylenmistir
(Tek vd., 2022).

Bu teori birgok ¢alismacinin irdeledigi yontemlerden ve agiklamalardan
farkli olarak herkesin anlamasini saglayacak sekilde ele alinmaya galisilacaktir.
Yontemin ortaya ciktigt yillar goéz Oniine alindiginda (1884) teknolojik
ilerlemenin neredeyse hi¢ olmadig1 donemlerde boyle bir seye girismek 6ncelik
takdir konusu olmalidir. Tiim kayitlarin el yazisi ile tutulup, hesaplamalarin ve
grafik cizimlerin el ile yapildigini diistiniirsek hi¢ de hafife alinacak bir basar
degildir. Giinliik veya haftalik yayin organlarinda ¢ikana kadar kagitlarda
tutulan ve hesaplanan bu bilgiler kiiglimsenmemelidir.

Dow bu teoriyi ortaya koyarken, her giin kapanis fiyatlarimi yazip
bunlarin iizerine yorum ve rapor yazmak yerine bagka bir yolu olmali diye
diisiinerek, hisselerin kapanis fiyatlarindan elde ettigi toplami hisse adedine
bolerek buldugu ortalama tizerinden yorumlamaya ve raporlamaya baslamay1
tercih etmistir. Elde ettigi bu ortalamalar bizim endeks dedigimiz bilgidir. Isin
basinda 9 tanesi demiryolu hissesi ve diger 2 tanesi bagka sektorlerden olan
hisselerin fiyatlar1 iizerinden c¢aligmalarmi yapmisti. Bunu varsayimsal bir
ornekle? Tablo 2°de gosterelim.

21952 yilina kadar Amerika borsalarinda cumartesi giiniide islem yapilabildigi bilindiginden
ornegimizde giiniimiize uygun olarak haftanin 5 isgiiniinde islem yapildig1 varsayimiyla hareket
edilmistir.
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Tablo 2: DOW Teorisi ilk varsayimsal ortamalar

ilk giin 2. giin 3. giin 4. giin 5. giin

fiyat1 fiyat1 fiyat1 fiyat1 fiyat1

1. hisse 10,45 10,60 10,58 10,96 10,72
2. hisse 17,60 18,00 18,00 19,10 18,40
3. hisse 1,74 1,69 1,65 1,80 1,78
4. hisse 2,96 2,96 2,95 2,98 2,97
5. hisse 64,00 64,50 64,60 68,00 67,50
6. hisse 29,50 29,90 29,70 30,70 30,20
7. hisse 8,40 8,64 8,63 8,65 8,60
8. hisse 13,90 13,85 13,80 13,50 13,90
9. hisse 4,24 4,25 4,30 4,28 4,27
10. hisse 6,80 6,90 6,90 7,45 7,30
11. hisse 1,32 1,33 1,32 1,31 1,33

Toplam 160,91 162,62 162,43 168,73 166,97

Dow’un teorisini varsayimsal rakamlarla gergege doktiigiimiizde, kendi
diigiinmiis oldugu c¢alisma prensibine goére giin toplamlar1 {izerinden
ortalamasinin alinmasi gerekmektedir. Bunu da Tablo 3’de gdsterelim.

Tablo 3: DOW toplamlar iizerinden ortalamalar.

ilk giin 2. giin 3. giin 4. giin 5. giin

fiyati fiyati fiyat1 fiyati fiyat1

Toplamlar 160,91 162,62 162,43 168,73 166,97
Ortalamalar 14,63 14,78 14,77 15,34 15,18

Yukaridaki Tablo 3’tin basit grafiksel gosterimi de Sekil 11°de

verilmistir.
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giinler | ortalamalar ) ) .
Ik ein 1163 Ortalamalar Endeksi
2.giin 14,78 1540
3.giin 14,77 .
4.giin 15,34
3. giin 13,18 15,00

14,80

ilk gim 2gun J.Eun A gin Sgin
Sekil 11: DOW ilk ortalamalar ve grafiksel gosterim.

Dow, Tablo 3’e bakarak ortalamalarin bir dnceki giine gore ne kadar ve
hangi yonde degistigini gorebilmistir. Buradaki ilk giin ortalamasi olan 14,63
degeri Dow’un ilk endeksi olarak kabul edilir (bizim farazi 6rnegimize gore).
Endeks bilgileri istatistik biliminin ilerlemesi ve yeni kavram modellerle, ilk
glin degerini akilda tutmamak icin 100 varsayilarak hesaplamalara devam
edilmektedir. Aslinda dogru olanda ilk giiniin 100 degerine sabitlenmesidir.
Boylelikle aradan 500-600 giin gectikten sonra olusan rakama baktiginizda ilk
gline gore diisti mii ¢iktt m1 cevabimi verebilmek igin ilk giin rakamim
hatirlamanin gerektigindendir. ilerleyen giin sayis1 arttikca gergekten ilk giin
degerini akilda tutmak zorlasacagi i¢in 100 baz degerini akilda tutmak kural
olarak kabul edildiginde, daha kolaydir.

Dow’un teorisindeki giin sonu toplamlarinin, bir 6nceki giin veya ilk
toplam alindig1 giin ile yapilabilecek hesaplamalardan da ayni sonuglara
erigebilmek miimkiindiir. Bu hesaplamalar Tablo 4’de gosterilmistir.

Tablo 4: DOW Teorisi — ilk giine gore ortalamalar.

ik hesaplama giniine gére Bir dnceld giine gire ik giine gire| bir dneekd giine gore| ik gine gore | bir dneeld giine gére| ENDEKS

=kapars ginii - ilk giin | =kapams giinii - neeld giin | olusan fark olusan fark artis azalis oram)  artis azabs oram  |ilk gin = 100
ilk giin_[yok =160.91 - vok yok 0.00 0.00% 0.00% 100.0000
2. giin  [=162.62 - 160.91 =162.62 - 160.91 171 L 1.06% 1,06% 101.7100
3 gin  |=162.43 - 160.91 =162,43 - 162,62 1,52 0.19 0,94% -0,12%| 101,5168
4. gtin  [=168.73 - 160,91 =168,73 - 162,43 7.82 6,30 4.86% 3,88%)| 107,9123
3.gun  |=166.97 - 160.91 =166,97 - 168.73 6,06 -1.76 3,77% -1,04%| 106,0130

Dow kuraminin bu tanitim, giris bilgileri ve sayisal 6rneklerinden sonra
Ogrenilmesi gereken temel prensiplerinden bahsedelim. Aslinda her borsa
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yatirimcisinin ise baglamadan ©Once kavramasi gereken mantik budur.
Diisiislerde veya firsatlar kagtiginda morali c¢abuk bozulan yatirimci
psikolojileri agisindan Dow teorisi ger¢ek bir avuntu kaynagidir. Dow teorisinin
cogunlukla ise yaradigini1 borsay1 belli bir siire izledikten veya kullandiktan
sonra herkes kabul edebilir.

Dow’a gore 1. kural ortalamalarin her seyi i¢erdigidir. Burada bahsedilen
ylizbinlerce hatta milyonlarca yatinmcinin oldugu piyasa da tiim bilgilerin
fiyatlara yansidig1 ve bu fiyatlardan olusan ortalamanin piyasanin genel nabzi
oldugudur. Hatta beklenmeyen veya dngdriilemeyen dogal afetlerin bile hemen
degerlemelerinin yapilarak fiyatlara yansiyacagi ve ortalamalarda goriinecegi
onceki donem analizlerinde tespit edilmistir (Edward ve Magee, 1987, s13).

Dow’un 2. kurali piyasanin 3 hareketinin olacagi ger¢egidir. Bunlar ana
trend, ikincil trend ve giinliik dalgalanmalardan olusmaktadir. Ana trend
piyasanin genel yoniinii gdsteren birkag aydan birkag yila kadar siirebilen diisiis
veya yiikselig trendleridir. Ana trend bozulmadan, ana trendin igerisinde ve ona
ters olarak hareket eden haftalar veya aylar siirebilen tepki hareketleri de ikincil
trendi olusturmaktadir. Giinliik dalgalanmalar ise ana trendden bagimsiz olarak
ayni yonde veya zit yonde olarak hareket eden birkac saatten 2 veya 3 haftaya
kadar siirebilen kiigiik trendlerdir.

3. kurala gegmeden 6nce bu 2. kural {izerinde biraz daha durmakta fayda
vardir. Dow’unda soyledigi gibi gergeklesen bir piyasa da ana trendin kendisi
diisiis trendi bile olsa i¢inde olusacak ters yonlil ikincil trendler sayesinde para
kazanmak ya da zarar1 azaltabilmek miimkiindiir. Biitiin ortalamalarin fiyatlara
yansidig1 bir piyasada soluksuz diisme olmayacagina gore mutlaka nefes alma
seviyeleri yakalanabilir. Daha da uzmanlagsan yatirimcilar diisen bir piyasa
trendinde bile glinliik dalgalanmalar tizerindeki iglemleri ile para da kazanabilir,
zararlarmin bir kismini veya hepsini de telafi edebilir.

2. kural da gegerli olan trendler asagidaki Sekil 12°de Bist100 endeksinin
yakin donem grafiginde detaylica gosterilmistir. Sekilde goriinen mavi oklar ile
isaretlenen boliimler 2 farkli ana trendi gostermektedir. Solda kalan mavi ok ile
yiikselen bir ana trend, sagda kalan mavi okla gosterilen ise diisen bir ana trend
icin Ornektir. Aynmi1 grafik tizerindeki tiim kirmizi oklar ile gosterilen kiigiik
trendler, ana trendin aksine ters yonde hareket eden ikincil trendlerdir. Yesil
oklar ile gosterilen boliimlerdekiler ise giinliik dalgalanmalara 6rnek olarak

verilmistir.
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Sekil 12: Ana trend-ikincil trend-giinliik dalgalanmalarin gsterimi.

Dow’un 3. kurali ise biitiin ana trendlerin 3 asamadan olusmasidir. Cikis
trendinde, birikim asamasi, hareketlilik asamasi ve asirilik asamasi ile
caligmaktadir. Cikis baglamadan once fiyati ucuzlayan hisse senetlerinin
alimmaya baglayarak birikim olugturulur, daha sonrasinda bu toplama hareketini
goren diger yatirimcilarda bu alimlara eslik ederek hareketi baglatirlar bundan
sonraki agamada ise daha ¢ok yatirimeinin sismis fiyatlara ragmen alima devam
etmesiyle asirilik baglar. Birikim ve hareket asamasinda mali toplayanlar
agirilik asamasinda gelenlere bunlari satarak karlarini ceplerine koymus olurlar.
Buraya kadar anlattiklarimiz boga piyasasinda gecerli olan agamalardi. Simdi
de 3. kurala ay1 piyasasi agisindan bakalim. Ay1 piyasasinda bogadaki birikim
asamasmin yerini dagitim asamast alir. Kotiimserlik baslamadan genel
yatirimet kitlesi hala alict konumdadir. Oysa buradaki mali satanlar uzman olan
yatirimcilardir ve yavag yavas mallar1 bosaltmaya baslamiglardir. Bu satislarin
bir diizeltme hareketi oldugunu diislinenler ve daha acemi yatirimcilar bu
aliglar1 karsiladikca satiglar da artmaya baglar. Bu devrede hareket agsamasina
gecilmigtir. Kotlii haberler, daha Once aciklanan beklentiler daha kiigiik
rakamlara doniismeye basladiginda birgok yatirimci bu satiglara katilmaya
baslar. Satiglar arttikca paniklemeye baslayanlarda sahip olduklar hisseleri

zararina satarak asirilik asamasina gecilmesine katkida bulunurlar. Bu son
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agirilik agamasinda fiyatlar 6yle ucuzlamistir ki daha profesyonel olanlar bunu
firsat olarak goriip ucuz mallar1 toplamaya baslayarak tiim dongiiyii yeniden ve
bir kez daha baslatirlar, ilerleyen zamanlarda da boylesine siirer gider. Yani her
diisiisiin ardindan biiyiik bir ¢ikisin gelecegi beklentisini onaylatmis olurlar.

Dow’un bu 3. kural1 aslinda teyit asamasi olarak da adlandirilir. Birbirleri
ile uyumlu olmasi gereken sinyallerin trendleri baglattigini veya bitirdigini
gosterir. Ornegin fiyatlarin yiikselisine ragmen hacimlerin artmayist bir
sinyaldir ve bu sinyali alamayan yatirimcilar uzun bir siire zararda kalabilirler.
Ya da tam tersi durumda diisiik hacimlerle diisen fiyatlardan panikleyen
yatirimcilar aslinda onun gergek bir diisiis hareketi olmadigini anladiklarinda
ellerindeki maldan olmus olurlar.

Dow teorisinin ¢ikisindan 100 yildan fazla zaman geg¢mis olmasina
ragmen yatirimcl davraniglar ve piyasa hareketleri hala aym sekilde devam
etmektedir.

Teknik analiz amagl grafiklere bakarken, grafiklere anlam katabilmek
icin beraberinde kullanilan degisik formasyonlar, indikatorler, osilatorler ve
carpanlar dedigimiz gesitli oran hesaplamalar1 da kullanilmaktadir.
Yatirimcilarin ve analistlerin siklikla kullandiklar1 formasyonlarin bazilari

sunlardir;

2.2.2. Teknik Analizde Kullanilan Formasyonlar

Formasyon (patern) i¢in fiyatin zaman i¢indeki degisimlerini gosteren
grafikleri {izerinden, elde edilen desenlerdir diyebiliriz. Bu desenlere bakarak,
hangi desenden sonra hangi hareketleri sergiledigi veya tekrar ettigine gore,
gelecekte de benzer hareketleri yapacagi beklentisi ile olusturulmus ve zamanla
genel kabul gormiis resimsel ifadeler olarak teknik analiz diinyasina girmistir.
Siklikla trendlerin doniis, duraklama veya diizeltme bdlgelerinde fiyatlar ile
alakali olusumlardir da denebilir (Ozeksi, 2005, 5.77)

Aralarina yenileri eklenmekle beraber gesitleri hem fazladir hem de
artmaktadir. Burada en kabul gorenlerine deginmekte yarar vardir.

2.2.2.1. Omuz-Bas-Omuz Formasyonu (OBO)

Oldukea sik karsilasilan yiikselen bir trendin bittigini gosterir. Once
fiyatlar bir miktar yiikselerek sol omuzu olusturup diisiise gecer, daha sonra
bas1 olusturacak kadar bir yiikselis ile trendin zirvesini olusturur ve diismeye
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baslar. Diigiislin bittigi yerde yeniden bir yiikselis denemesi ile sag omuzu
olusturur ve tekrar diiserek omuz-bas-omuz formasyonunu tamamlamis olur.

Asagidaki sekilde OBO formasyonunu gosterilmektedir.

Bas (head)

Omuz (should) Omuz (should)

Boyun Cizgici (neckline)
Sekil 14: OBO genel gosterim.

2.2.2.2. Ters Omuz-Bas-Omuz Formasyonu (TOBO)

Bir 6nceki baslikta anlatilan OBO’nun tam tersi olarak ¢aligir. Fiyatlarin
diisme egiliminde oldugunda 6nce bir yiikselis ile sol omuzunu olusturup tekrar
daha asag1 seviyelere diiserek bas seviyesini olusturur. Basin olusumundan
sonra yeni bir yiikselis denemesi ile boyun ¢izgisine geldiginde fiyatlar tekrar
diismeye baglayarak sag omuzu olusturur. Sa§ omuzun en alt seviyesinden
baslayan yiikselis boyun ¢izgisine tekrar geldiginde formasyon tamamlanmis
olur. Formasyonun giivenirligi i¢in formasyon boyunca izlenen islem hacmi
destegine de bakmak gerekir (Kirkpatrick, 2007, s.337). Asagidaki sekilde
TOBO formasyonu verilmistir.
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Boyun Cizgici (neckline)

Omuz (should) Omuz (should)

Bas (head)
Sekil 15: TOBO genel gosterim.

Sekil 16 tlizerinde gosterilen grafigin sol bolimiinde TOBO ve sag
boliimiinde OBO formasyonlar1 gercek bir grafik iizerinde birlikte
gosterilmislerdir.

M
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Sekil 16: TOBO ve OBO formasyonlari birlikte gosterimi.

2.2.2.3. Canak Formasyonu
Fiyatlarin belli bir siire (birka¢ ay, bazen de bir yil veya birkag¢ yil)
diistiigii ve dip noktasi yaptiktan sonra diisiisiin benzeri silirede diismeye
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basladig1 noktaya kadar ¢iktigi formasyon tipidir. Sekil olarak yarim daire,
eliptik bir goriiniim veya yarim daireye yakin bir kap seklinde oldugu diisiis
trendidir. Bu diisiis trendi bir yiikselis trendi arkasindan gortilebilecegi gibi
diigiis trendlerinin icindeki yatay trende baglayip ylikselis yeterli giicii
toplayamayip tekrar diismeye basladigi donemlerde goériilebilir. Canagin
ortalarina denk gelen dip noktasi ile baslangig ve bitis noktalari arasinda ¢ekilen
cizgiye kadar olan yiikseklik formasyonun bitiminden sonra ¢anagin yiikseklik
kadar kendisini katlayacagina inanilan bir formasyondur. Rakamsal olarak
orneklendiginde 10 liradan 6 liraya kadar diisiip yeniden 10 liraya varan bir
canak formasyonunda, baglangi¢ noktasi olan 10’dan 6 ¢ikarilarak yiiksekligin
4 lira oldugu ve yeniden 10 liralar seviyesine vardiginda da ¢anagi 10+4 = 14
liraya kadar katlayabilecegine inanilan bir formasyon tipidir.
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Sekil 17: Canak formasyonu gorseli.

2.2.2.4. Ters Canak Formasyonu

Bir dnceki baslikta anlatilan canak formasyonunun tam tersi seklinde
calisan ters yarim daire seklindeki bir kaba benzeyen formasyon tipidir.
Yiikselise baslama, fiyatin zirve yapmasi ve yeniden yiikselise baslama
noktasma diismesi seklinde c¢aligmaktadir. Yiikselise basladigi noktanin
diiserken destek noktasi olmasindan dolay1 destek fiyat seviyesini asagiya
dogru kirdigindan diisiisiin canak formasyonunda oldugu gibi yiiksekligi kadar



39 | YENI BASLAYANLAR ICIN TEKNIK ANALIZE GIRIS ve MUJDECI MUM GRAFIKLER

daha asagiya diisme ihtimali oldugu diistiniiliir. Buna ragmen destek noktasina
kadar diistiiglinde asagiya kirmadan yatay trende baglama ihtimali de var olan
diger bir segenektir.
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Sekil 18: Ters Canak formasyonu gorseli.

2.2.2.5. Fincan-kulp Formasyonu

Yukarida anlatilan ¢anak formasyonlarinin farkli bir tiiriidiir. Yiikselen
canak formasyonunda ¢anagmn tamamlanmasindan sonra katlanmasi
beklenirken fiyatlarin yeniden ama eskisi kadar diismedigi kiiciikk bir diisiis
trendini ifade eden yarim daire seklindeki kap sekline bir kulp takilmis gibi
gorilinen kiiciik bir canagin daha olugmasi ile tamamlanan formasyon seklidir.

Kulp tamamlandiktan sonra fiyatlarin yatay veya yukari gitmesi ihtimali vardir.
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Sekil 19: Fincan-kulp formasyonu gosterimi.

2.2.2.6. Ters Fincan-kulp Formasyonu

Fincan-kulp formasyonunun tam tersi seklinde c¢alisan bir formasyon
tipidir. Yiikselise baslayip zirveyi gordiikten sonra yiikselise baglanan noktaya
kadar diisen ¢anak sekli (ters yarim daire, kap) beklenen destek noktasina
gelince yeniden kiigiik bir yiikselis denemesi ile ters ¢anaga oranla kulpu kadar
olabilecek (yani daha kiigiik) bir yiikselis denemesi yapar ve yeniden destek

noktasina kadar ¢ekilebilir.
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Sekil 20: Ters Fincan-Kulp formasyonu gorseli.

2.2.2.7. V Formasyonu

V harfine benzemesinden dolayr bu ismi alan bir formasyondur.
Fiyatlarin hizlica diismesi, ardindan dip yapip hizlica geri donmesi yakalamasi
da zor olarak diisiiniilen formasyonlardan birisidir. Trader denilen giin i¢i al-sat
yapanlar tarafindan 6zellikle 5 dakikalik grafiklerde gérmek birkag¢ kademelik

¢ikisi yakalamak igin olasidir.
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Sekil 21: V formasyonu gorseli.

2.2.2.8. Ters V Formasyonu

Bir 6nceki baglikta anlatilan formasyonun ters halidir. Sekil olarak ters
V harfine benzer. Hizli bir ¢ikis ardindan zirve noktasindan hizli bir diisiis
goriliir. Stoploss (zarar kes) noktasi belirlemeyen traderlar diisiis basladiginda
diisiis bitene kadar ellerindeki malllar1 satma firsati bile bulamayabilirler.
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Sekil 22: Ters V formasyonu gorseli.

2.2.2.9. ikili Tepe Formasyonu

Fiyatlarin zirve ya da direng noktasi sayilabilecek bir seviyeyi 2 kez test
etmesi ile olusan formasyonlardir. Sekil olarak bacaklar1 sola ve saga agitk M
harfine benzer. Yiikselis trendinin ardindan 1.tepe noktasinda asagi yonlii
donen fiyatlar asir1 diisiis yasamadan tekrar ¢ikarak 2.tepe noktasini yamastyla
bir dnceki diisiisten daha fazla diiserek formasyonu tamamlarlar. 2.tepe noktasi
1.tepe noktasmin vardigi fiyatlar, ¢ok az iistii veya ¢ok az alt1 olacak sekilde

gergeklesebilir.
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Sekil 23: ikili Tepe formasyonu gorseli.

2.2.2.10. ikili Dip Formasyonu

Ikili tepe formasyonunun tersi seklinde ¢alisan bir formasyondur. Diisiis
trendi i¢inde varilan bir dip noktasindan tepki hareketi ile yukart donen fiyatlar
biraz yiikseldikten sonra yeniden diismeye baslayarak ayn1 dip noktasini bir kez
daha test ederler. Yine bu formasyonda da ikili tepe de oldugu gibi 2. dip noktast
ilk dip noktasina esit, cok az altinda veya ¢ok az iistiinde olabilir.
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Sekil 24: ikili Dip formasyonu gérseli.

2.2.2.11. Uggen Formasyonlart

Kendi arasinda ti¢e ayrilan bir formasyon seklidir. Sekil itibari ile liggen

olarak olustuklart i¢in bu ad verilmistir.

Simetrik U¢gen Formasyonu

Fiyatlar veya trend diiserken de yiikselirken de goriilebilen, ikizkenar bir

iicgenin arasina sikigmis gibi goriinen formasyon seklidir. Bu formasyon

tipinde gapraz bir direng ve ¢apraz bir destek seviyesine hareketlenen fiyatlar,

iicgenin daralan bolimiine yaklastikca destek noktalar1 daha yukarida, direng

noktalar1 ise daha asagida olusur. Ister diiserken goriilsiin ister yiikselirken

goriilsiin fiyatlar genellikle
licgenin kenarlarma
yaklastiginda veya
dondiigiinde yoniinii tekrar
tersine ¢evirerek devam

eder. Uggenin ucuna bazen

vararak bazen de yaklaginca liggenin kenarlar1 disina atarak kendisini atan bir

olusumdur. Buradaki disina atmak kavrami, bazen yukari kirmak bazen de asag1

kirmak seklinde goriiliir. Kirilim noktasi yeni trend yonii olarak kabul edilebilir.
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Diismemek veya yiikselmemekte 1srar eden fiyat hareketlerinin bittigi
anlaminda yorumlanabilir.
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Sekil 25: Simetrik Uggen formasyonu gorselleri.

Algalan Uggen Formasyonu
Capraz bir direng seviyesi ile yatay bir destek seviyesi arasina sikigan
fiyatlarin olusturdugu iiggen formasyonudur.
Simetrik tiggen formasyonunda oldugu gibi hem
diisen bir trend i¢inde hem de yiikselen bir trend
icinde  goriilebili. ~ Sikisan  fiyatlar  bu
formasyonda da her iki yonde kirilabilir.
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Sekil 26: Algalan Uggen formasyonu gérselleri.

Yiikselen Ucgen formasyonu
Algalan iiggen formasyonun tersine burada direngler yatay bir konumda
destekler ise ylikselen ¢apraz konumda bulunur.
Diger bircok formasyonda oldugu gibi hem
fiyatlar diiserken hem de fiyatlar yiikselirken
goriilebilir. Formasyon sonunda sikisan fiyatlar,
kirilim1 da yine her iki yonde yapabilirler.
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Sekil 27: Yiikselen Ucgen formasyonu gorselleri.
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Yukarida siralananlardan bagka birgok daha formasyon bulunmakta ve
hatta giin be giin yenileri de eklenmektedir.

2.2.3. Teknik Analizde Kullamlan indikatérler ve Osilatérler

Formasyonlara daha fazla anlam katabilmek veya doniis sinyalleri
yakalayabilmek i¢in ¢esitli indikatdrler ve osilatorlerde beraberinde
kullanilmaktadir. Bunlardan trendin yoniinii gostermek agisindan bize yardimci
olanlan indikatorler iken agir1 alim ya da asir1 satim bolgelerini gdstererek
sinyal liretenler ise osilatdrlerdir. Her ikisi de AL-SAT sinyalleri tiretebildikleri
icin tercih edilen grafik okuma yardimcilaridir. Hem indikatérler hem de
osilatorler temel ¢alisma prensibi olarak matematiksel hesaplamalar ile yapilan
yardimc1 araglardir.

Ister indikatdr olsun ister osilatdr, her ikisinin de grafikle beraber
goriiniimiinde iki farkli durum olabilir. Bu yardimci araglar ya grafik iizerindeki
data verileri ile birlikte goriiliir ya da grafikten bagimsiz olarak ayr1 bir boliimde
(genellikle altinda) kendi basina bir grafik olarak goériinebilen bazen tek bazen
de daha cok ¢izgileri olan grafiklerdir.

Grafik iizerine veya altina olusturulan bu yardimci araglar bazen
ulastiklar1 rakam ile bazen ¢izgilerin birbirleriyle kesismesi halinde al veya sat

sinyali Uiretebilirler.
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Sayilar1 oldukga fazla olan bu indikatdrlere ve osilatorlere her gegen giin
yenileri de eklenmektedir.

En ¢ok tercih edilenler ve siklikla kullanilanlarina 6rnek verecek olursak;

2.2.3.1. Hareketli Ortalamalar

Hareketli ortalamalar bize, herhangi bir hisse senedinde belli bir zaman
araligindaki fiyatlarin ortalamasini gosterir. Ornek olarak kapanis verisinin
5°1ik basit hareketli ortalamasiin hesaplanmasi su sekilde yapilir: Fiyat serisi
izerindeki her mum i¢in, kendisi de dahil olacak sekilde geriye dogru toplam 5
mumun kapanis fiyatlar toplanarak 5’e boliinmesi yoluyla elde edilir. Buradaki
5 rakami 5 giinii yani borsanin islem yaptig1 1 haftalik is giinlerini temsil
etmektedir. 5 gilinliik ortalamalarin haricinde 20, 50, 100 ve 200 giinliik
ortalamalarm da kullanildigin1 gérmekteyiz. Kullanilan birgok program 2 farkli
ortalamayr ayni grafik {lizerinde gosterebilmektedir. Bu gosterge CCI
gostergesinden farkli olarak asagida anlatilan ICHIMOKU gibi grafigin altinda
degil grafigin lizerine yerlestirilerek kullanilir.

Bu gosterge kullanilan rakamlar aslinda birer tartisma konusu yapilabilir.
Soyle ki ¢cogu yerde 20 giinliik gordiigiiniiz hareketli ortalama bazi yerlerde
karsiniza 22 giinliik olarak ¢ikabilir. 20 giin 4 haftaya denk gelen 1 ayin 4
haftadan olusuyor olmasindan dolay1 varsayilan bir rakamdir. Oysa bazi
analizciler 1 ay iginde 4 hafta olmasinda hem fikir olmalarina ragmen aylarin
genellikle 22 islem giinlinden olustugu gercegiyle 20 giinliikk yerine 22 giinliik
ortalamalar1 kullanabilirler. Bu agidan baktigimizda her 2 goriiste dogrudur.
Kimin hangi ortalama veya ortalamalar1 6nerdigine aldiris etmeden kisisel
becerilerinize gore bu rakamlar sizlerde 1 haftalik, 1 aylik, 3 aylik (bu
bilangolar agisindan g¢eyreklik dedigimiz déneme denk geldigi i¢in kullanilir),
6 aylik ve 1 yillik olacak sekilde kullanilabilir. Kaba hesap i¢in 5 rakama ile
hafta sayisii carparak elde ettiginiz rakamlar1 hareketli ortalamalinizda
kullanabilirsiniz. Ornegin 3 aylik igin 12 haftadan olusmasi sebebiyle 5 x 12 =
60 giin olarak da kullanabileceginiz gibi 3 aymn 180 giine denk gelmesinden
dolay1 12 hafta sonu i¢in 12 x 2 = 24 giinii 180 rakamindan ¢ikararak 180 — 24
= 156 giinliik ortalamay1 da kullandiginizda herhangi bir yanlishk yapmis
sayllmazsiniz.

Simdiye kadar anlattiklarimizin tamami, en c¢ok tercih edilen sadece

kapanis fiyatlarin1 baz alan basit hareketli ortalamalardir. Bunun haricinde
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sadece kapanis fiyatlar1 yerine, acilig-kapani ve giin i¢i diisiik-yiiksek fiyatlari
da hesaba katarak kullanilan hareketli ortalamalar da hesaplanabilir. Bir bagka
tercih olarak da yine kapanis fiyati yerine hissenin giin i¢i agirlikh
ortalamasindan  elde deger kullanilarak da  hareketli  ortalama
hesaplanabilecegini unutmamak gerekir. Hangisinin kullanilacagi kisisel tercih
meselesi olsa da en ¢ok kullanilan kapanis fiyatlar1 iizerinden hesaplanan
oldugunu da akildan ¢ikarmamak gerekir.

Grafigin lizerine oturtulmus ¢izgilerle gdsterilen hareketli ortalamalar ile
incelediginiz hisse senedi fiyatlarinin bu ortalamalar1 agsag1 veya yukar1 yonlii
kesmelerine gore alim ya da satim kararlar alinabilecegi veya bir miiddet daha
izlenebilecegi konusunda yardimci olabilecek bir gostergedir.

Sekil 28°de 5 ve 22 giinliik hareketli ortalamalar ve Sekil 29°da 20 ve 50
giinliik ortalamalar1 gdsteren 6rnek grafikler verilmistir.

MATR:KS Ei-iosin = 1-mm0 QX - @k @LO-$ZE-B-A-UQ- Q) w\- 4 (MBEEEININeyp vE Sy AmE
A Bl AL SAT MATR:KS

hmﬁa&sxamﬁx

,,,,,,,,,,,,,,,,
zzzzz 1 1an

Sekil 28: Hareketli ortalamalar 5-22 giin.
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Sekil 29: Hareketli ortalamalar 20-50 giin.

2.2.3.2. Relative Strength Index — Goreceli Gli¢ Endeksi (RSI)

RSI indikatoriiniin hesaplanmasinda varsayilan degerler Kapanis ve
14°tiir. J.Welles Wilder tarafindan bulunan Relatif Gii¢ Endeksi (RSI), bir hisse
senedi i¢in analiz edilen periyod igindeki bir dnceki giine gore yiikselen giinleri
(14 giin boyunca) ve bir dnceki giine gore diisen giinlerini (14 giin boyunca)
bulup, bu degerleri birbiri ile karsilastirarak Ongoriilerde bulunabilmeyi
amaclamayan bir gostergedir.

Her ne kadar yukarida bahsettigimiz 14 giin vade genel ve kesin bir
rakam olmasa da bu siire uzun tutuldugunda (6rnegin 22, 50, 100 giin gibi) fiyat
hareketlerine tepkisizlesme sorunu getirebilecegi i¢in Onerilmektedir. RSI
okumasi ve yorumlanmasinda genellikle 30 ve 70 referans degerleri kullanilir.
Ortak goriise gore 30 referans degerinin altina inen bir RSI gostergesi asirt
satim oldugunu, 70 degerinin lizerine ¢ikan bir RSI gostergesinin de asir1 alim
oldugunu isaret ettigi kabul edilir (Cetinyokus ve Gokgen, 2002, s.50). Asirt
alim ve asir1 satim bolgelerinde dolasan RSI degerleri kullaniciya trendin yakin
bir tarihte sonlanabilecegi sinyallerini verir. Ornek gorseller RSI diisen Sekil
30’da ve RSI yiikselen Sekil 31°de verilmistir.
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Sekil 30: RSI diisen gosterge.
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Sekil 31: RSI yiikselen gosterge.

2.2.3.3. CCI - Commodity Channel Index

Fiyatlarin, hesaplanan istatistiksel ortalamalardan ne kadar saptigini
gostermeye calisan bir osilatordiir. Piyasalardaki asir1 alim ya da asir1 satim
donemlerinde oldukc¢a faydali bir aractir. Daha c¢ok kisa vadeli trendlerde
degisimleri kovalayabilmesi ve yatay trendlerde de ¢ok iyi sonuglar verebildigi
kabul edilmektedir.
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Uzerinde c¢aligilan grafige eklendiginde grafikten bagimsiz olarak alt
tarafta goriilen bu osilatdr +100 ve -100 degerleri arasinda seyreder. +100, -100
degerinin ¢ok iistiine ve altina gitmesi her zaman miimkiindiir. Bu sebeple
ornegin -100 degerini gecip -200’lere bile giden bir gosterge yeniden pozitif
bolgeye dogru hareketlendiginde yon pozitif tarafa dogru olur ve -100 degerini
de keserse alim yapmak i¢in uygun zaman oldugu disiiniilebilir. Tam dersi
durum i¢in drnekledigimizde ise CCI degerinin +100°1 gegtigi ve bir siire sonra
yoniinii yeniden negatif bolgeye doru ¢evirdiginde +100 degeri ile kesistigi
bolgelerde mevcut hisseleri elden gikarmanin mantikli oldugu diisiiniilebilir.
Pozitif bolgede 100 degerine yaklastikca piyasanin asir1 alimda oldugunu,
negatif bolgede de -100 degerine yaklastikca piyasanin asir1 satimda oldugunu
gosterir. Genel goriise gore bir hissenin CCI degeri +100 degerine yaklasinca
agirt alim bolgesinde oldugu ve her an satiglarin gelebilecegi anlami
tasimasindan dolay1 satilmasi gerektigini tavsiye eder. Tam tersi durum igin
CCI degeri -100 degerine yaklasinca da fiyatlarin asin diistiigii ve alima hazir
olunmasi gerektigi anlami ¢ikartilir. Ornek gérsel Sekil 32°de verilmistir.
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Sekil 32: CCI gorseli.

2.2.3.4. ICHIMOKU
Grafige bakar bakmaz bir izlenim vermeyi amaglayan bir indikatordiir.

Zaten “ichimoku” kelimesi japonca da “bir bakis” anlamina gelen bir kelimedir.



53 | YENI BASLAYANLAR ICIN TEKNIK ANALIZE GIRIS ve MUJDECi MUM GRAFIKLER

Ichimoku, piyasada olusan momentumu ve egilimi Olgerken, yine ayni
piyasanin destek ve direng seviyeleri i¢in de destek ve direnglerin ana hatlarini
da belirlemeye yarayan bir gdstergedir. Kullanicilar arasinda ichimoku
bulutlar1 ile de anilmaktadir. Bu bulut kavrami grafik {izerinde goriinen
taranmig bolgelerden gelmektedir. Grafik yorumlarinda da bu bulutlara
Japoncadaki adiyla “Kumo” denilir. Kumo ya da bulutlar Senkou Sapan A ile
Senkou Span B arasinda kalan bdlgelerde olusur. Bu gosterge caligilan grafigin
iistiine oturtularak cizilir.

Bu gosterge Japonca isim verilen 5 ¢izgiden olusur.

1. Tenkan-Sen : Gegmise dogru 9 periyodun en yiiksek ve en diisiik

degerleri toplanip ikiye boliinerek hesaplanir

2. Kijun-Sen : Ge¢mise dogru 26 periyodun en yiiksek ve en diisiik

degerleri toplanip ikiye boliinerek hesaplanir

3. Chikou Span : Giiniin kapanig fiyatindan 26 bar geriden gizilerek

gosterilir

4. Senkou Span A : Tenkan-Sen ve Kijun-Sen toplanarak ikiye bdliiniir

ve bulunan deger ile 26 periyod ileriden ¢izilir

5. Senkou Span B : Gegmise dogru 52 periyodun en yiiksek ve en diisiik

degerleri toplanip ikiye boliinerek elde edilen deger 26 periyod ileriden

cizilerek gosterilir

Boga piyasasina yani yiikselis trendine girdigini anlamak i¢in Tenkan-
Sen Kijun-Sen’i asagidan yukar kesmesi gerekir. Ay1 piyasasina girdigini yani
diisiis trendine basladigini anlamak i¢in de Tenkan-Sen Kijun-Sen’i yukaridan
asagiya dogru kesmesi gerekir. Bir boga piyasasi kesisimi olugtugunda, mevcut
fiyat Kumo (bulut) istiinde kalirsa, bunu ¢ok giiglii bir al sinyali olarak
diisiiniilebiliriz. Eger ay1 piyasast kesisim sinyali olugmus ise ve fiyatlar bu
kesisim olustugu noktada Kumo’dan agagida kaliyorsa bu seferde ¢ok giiglii bir
sat sinyali olarak degerlendirebiliriz. ICHIMOKU bulutlarii gosteren 6rnek

gorsel Sekil 33°te verilmistir.
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Sekil 33: ICHIMOKU gorseli

2.2.3.5. Momentum

Momentum, belli bir periyot iginde fiyatlarin hangi yonde, hangi
miktarda ve hangi siddette hareket ettigini anlatan bir gostergedir. Momentum
kullaniminin amaci, periyod kadar 6nceki kapanisa ile kiyaslayarak su anki
kapanigin nerede oldugunun tespit edilmesidir. Genellikle kisa vadeli bir
gosterge olarak kullanilan momentumda 12 - 14 giinliikk periyodlarin daha
saglikli sonuglar vermesine ragmen kullanilacak vade, ilgilenilen hisse
senedine ve uygulanacak stratejilere gore degisiklik gosterebilir. Bundan kasit
hareketliligin yiiksek oldugu hisse senetlerinde secilecek vade uzatilabilirken
hareketlilik azaldikca kullanilacak vade de kisaltilir ise daha faydali olabilir.
Son giiniin kapanis fiyatinin, x giin 6nceki kapanis fiyatina boliinmesi ile elde
edilen rakamin 100 ile ¢arpilmasiyla hesaplanir. Grafigin iizerinde degil altinda
gosterilen bir yapisi vardir ve 100 referans ¢izgisinin altina veya iizerine
kesismesiyle sinyal {iretir. Momentum grafiginin referans degerini yukar1 dogru
kesmesi durumunda "al" agag1 dogru kesmesinde ise "sat" sinyali verdigi kabul
edilebilir. Momentum 6rnegi Sekil 34°te verilmistir.
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Sekil 34: Momentum gorseli.

2.2.3.6. Bollinger Bantlar

Volatilite bandi olarak bilinmektedir. Volatilite standart sapmadaki
degismelere entegre bir degisken olarak, volatilite kaynakli hem yiikselisler
hem diisiisler standart sapmay1 degistirmektedir.
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Sekil 35: Bollinger bandlart gorseli.
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Sekil 35°te verilen Bollinger bantlari i¢in 20 giinliik basit hareketli
ortalama orta bant, 20 giinliik standart sapmanin 2 kat1 eklenmis olan iist bant
ve 2 kati ¢ikarilmis alt bant ile birlikte farkli renklerde goriilmektedir. Standart
sapmanin 2 almmasi Onerisi bu indikatorii bulan John Bollinger tarafindan
gelistirilmis bir kuraldir (Bollinger, 2001, 5.63). Grafige bakarak da anlasilacagi
lizere asir1 alimlarda grafik iist banta, asir1 satimlarda grafik alt banta
degmektedir. Bagka indikator/osilator ile kullanildiklarinda daha basarili
yorumlamalar yapilabilmektedir.
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3. GRAFIKLER

Bircok grafik tipi olmasina ragmen bu boliimde oOzellikle en sik
kullanilan grafiklere yer verilecek ve en popiiler grafik tipi olan mum grafikler

detaylandirilarak anlatilacaktir.

3.1. CiZGI GRAFIKLER

Bu grafik tipinde gosterdigi fiyat seviyesi tek bir noktadan yani giiniin
kapanis fiyatindan olugsmaktadir. Biitlin noktalar birlestirilerek ortaya ¢ikan bu
grafik tipinde kisa vadeli yatirimci agisindan pek bir bilgi tasidig1 sdylenemez.
Fakat uzun vadeli bir yatirimer agisindan hissenin veya endeksin seyri agisindan
en acemilere bile sahip oldugu yonii gostermeye yeterlidir. Yalin oldugu i¢in de
tercih eden bazi yatirimeilar mevcuttur. Ornek sekil grafigi Bist100 endeks
bilgisi i¢in Sekil 36’da verilmistir.
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Sekil 36: Endeksin ¢izgi grafik ile gosterimi.

3.2. CUBUK GRAFIKLER

Teknik analizde mum grafiklerle beraber en c¢ok kullanilan grafik
tiirlerinden birisidir. Dikine bir ¢izgi lizerinde 5 ayr1 bilgi barindiran sekilsek
bir ifadedir. Dik ¢izginin sol tarafinda kalan g¢entik agilis fiyatin1 gosterirken
sag tarafinda yer alan g¢entik ise kapanig fiyatin1 gosterir. Dikine ¢ubugun
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uzunlugu veya kisaligi giin i¢indeki volatilitesini gdsterir. Yukarida kalan ug
nokta giin i¢in en yiiksek seviyeye isaret ederken asagida kalan ug ise giin ici
en diisiik fiyat seviyesini gosterir. Soldaki ¢entigin asagida sagdaki gentigin
yukarida oldugu ¢ubuk tipi yiikselis gdsteren bir gubuga isaret ederken, soldaki
centigin yukarida sagdaki centigin asagida olmasi da diisiis giinii oldugunu
gosterir. Tekli dusiis e yiikselis cubuk grafigi ornegi asagidaki Sekil 37°de
kirmizi ve yesil olarak verilmistir. Kirmizi olan diisiis cubugu, yesil olan ise

yiikselis cubugudur.
En Yiiksek En Yuksek
Acilis = — Kapanig
L. Kapanis Acilis -
En Dusuk En Dastk

Sekil 37: Cubuk grafik temel goriinim.

Tek baslarina boyle goriinen ¢ubuk grafiklerin Bist100 endeks i¢in topluca
goriiniimii Sekil 38°de verilmistir.
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Sekil 38: Endeksin gubuk grafik ile gosterimi.

3.3. MUM GRAFIKLER

17. yy’da Japon tiiccarlarin piring ticareti icin gelistirdikleri ve
glinlimiize kadar gelen bir grafik tiiriidiir (Ekinciler, 2007 s.1). Tek bir mum
icinde tasidigi verilerin ¢goklugundan dolayi artik neredeyse en ¢ok tercih edilen
grafik tiiriidiir. Aslinda gubuk grafikler ile ayn1 sayida veri tagimasina ragmen
gorilintlisiinden diisiis mii yilikselis mi oldugu daha kolay anlasilabilmektedir.
Bunun sebebi de ya kullanilan renkler ya da i¢i dolu i¢i bos mum olarak
cesitlendirilebilmesinden kaynaklanmaktadir. Mum grafikler ile c¢ubuk
grafikler kiyaslandiginda mum grafigin tek bir hareketinde bile daha ¢ok bilgi
icerdigi sdylenmektedir (Mergen, 1998, s15).

Kullanilan programlar sebebiyle farkli renklerde karsimiza ¢ikabilirler.
Siklikla rastlananlar1 siyah i¢i dolu mum ve beyaz i¢i bos mum le olusan
gorseller ve kirmizi ici dolu yesil ici bos mum ile olusan gorsellerdir. Ilk defa
karsilasilan farkl bir tasarim mum grafik gorselinde de renkler ne olursa olsun
(6zel farkl bir ayar kullanilmamissa) i¢i dolu olan mumlar diisiis mumlar1 ici
bos olan mumlarda yiikselis mumlari olarak kabul edilir. Bu sdylediklerimize
ragmen bazi kullanicilarin kisisel tercihleri olarak her iki mumun ici de dolu
olacak sekilde kullanilan Orneklerini de goérmek miimkiindiir. Bu tarz
kisisellestirilmis grafik tiplerinde ayrimlar genellikle kullanilan renkler ile

yapilir. Ornegin kirmiz1 diisiis mumu ile yesil yiikselis mumu, siyah diisiis
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mumu ile sart yiikselis mumu gibi farkli ¢ok sayida Orneklerle
karsilasabilirsiniz.

Mum grafiklerin artan popiilaritesinin sebebi olusan mum sekilleri ve
izleyen mum sekilleri ile yeni formasyonlar kesfedilmis olmasi ve bunlarin
kolaylikla goriilebilmesidir. Bazi yatirimcilar sadece mum grafiklerden olusan
formasyonlari izleyerek bile teknik analiz yapabildiklerini ve bu analiz sonucu
diistindiikleri hisseleri alip satabildiklerini sdylemektedirler.

3.3.1. TEMEL MUM

Bir mum gdsterdigi periyot agisindan iizerinde 5 adet bilgi barindirir. Bu
periyotlar kullanicinin segimine gore dakikalik, saatlik, seanslik, gilinliik,
haftalik, aylik ve yillik sekillerde olabilir. Hangi periyottan bakilirsa bakilsin
iizerinde su bilgiler goriiliir,

Agilig fiyati

Kapanis fiyati

Gilin i¢i gordiigii en diistik fiyat

Glin i¢i gordiigii en yiiksek fiyat

Diislis veya yiikselis yonii.

Mumlarin bir gévdesi olur ve bu gévde bazen kiiciik bazen biiyiik bazen
de tek bir ¢izgi seklinde olabilir. Ayrica mumlar bazen golge veya kuyruk
denilen uzantilara da sahip olabilirler. Golge veya kuyruklarin her zaman
goriilmesi gerekmez.

En Yuksek Fiyat En Yuksek Fiyat
‘\ / Gaolge (Kuyruk, Shadow) \ / Golge (Kuyruk, Shadow)
J— _ Kapanis Fiyati Acilis Fiyat! g
ol Govde (Body) Govde (Body)
Acilis Fiyat! gm—— e Kapanis Fiyati
\ Golge (Kuyruk, Shadow) \ Golge (Kuyruk, Shadow)
En Dusuk Fiyat En Dusuk Fiyat

Sekil 39: Yiikselen ve diisen temel mumlar.
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3.3.2. TEKLI MUM TiPLERI

Mum sekillerini tanimak agisindan Oncelikle tek tek ele almak gerekir.
Daha sonra bunlarmm ikili ve {iglii bir araya gelisleriyle olusan mum tipleri
olduguna da deginecegiz. Tekli mumlar ay1 veya boga formasyonlarina gore
bazen ayni bazen de farkli isimleri alabilmekte fakat goriindiigii yerler
acisindan yani diisiiste veya ylikseliste olmasindan kaynakli farkli anlamlar
tastyabilmektedirler. Tekli mumlarin verdigi sinyaller bazi yatirnmcilar igin
yeterli olabilirken baz1 yatirimcilar arkasindan gelecek teyit mumunu gérmeden

tekli mumum {rettigi sinyale tamamen giivenmezler.

3.3.2.1. Kisa Beyaz Mum (Boga, Bullish)

Sekil 40: Kisa Beyaz Mum (Yiikselis mumu).

Govdesi kiigiik olan ve hem asagida hem yukarida golgeleri de bulunan
yiikselis mumudur. Yiikselis mumu olmasina ragmen goévdenin kiigiik olusu

kararsizlig1 ve alicilarin azligini isaret eder.

3.3.2.2. Beyaz Mum (Boga, Bullish)

Sekil 41: Beyaz Mum (Yiikselis mumu).
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Kisa beyaz muma nazaran daha biiyiik govdesi ve her iki tarafta da
golgeleri vardir. Alicilarin giiglenmeye basladigi seklinde yorumlanabilir.

3.3.2.3. Uzun Beyaz Mum (Boga, Bullish)

u.

Sekil 42: Uzun Beyaz Mum (Yiikselis mumu).

Kisa beyaz mum ve beyaz mumdan daha uzun govdeli ve golgeleri olan
bir yiikselis mumudur. Alicilarin ve alim psikolojisinin gii¢lii olduguna
yorumlanir.

3.3.2.4. Marubozu (Boga, Bullish)

Sekil 43: Beyaz Marubozu (Yiikselis mumu).
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Golgeleri olmayan uzun beyaz mumdur. Piyasada alicilarin ¢ok giiclii
oldugunu ve kontrolu ellerinde tuttuklarini gosterir. Govdesinin sekli itibariyle
acilig fiyat1 giiniin en diisiikk fiyatindan, kapanig fiyati da giiniin en yiiksek
fiyatindan gerceklesmis demektir. Direng¢ bolgelerinde goriildiiglinde direncin
giiclii ve hacimli kir1ldig1 anlamina da gelir.

3.3.2.5. Agilan Marubozu (Boga, Bullish)

Sekil 44: Ac¢ilan Marubozu (Yiikselis mumu).

Marubozunun iistten golgesi olan halidir. Marubozuya gore farki kapanisg
fiyatinin giin igi gordiigii en yiiksek fiyattan olmamasidir. Alicilarin ve hacmin
giiclii oldugunu gosterirler.

3.3.2.6. Kapanan Marubozu (Boga, Bullish)

Sekil 45: Kapanan Marubozu (Yiikselis mumu).
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Marubozunun alttan gdlgeli olan seklidir. Agilis fiyatinin altina sarkan
fiyatlar genellikle saticilarin agilistan hemen sonra kisa siireligine satig yapmast
ile olusur. Yapilan satislara ragmen kontrolun alicilarin elinde oldugu ve giiglii
oldugu anlamina gelir.

3.3.2.7. Doji (Boga, Bullish)

Sekil 46: Doji (Yiikselis).

Piyasalarda siklikla karsilasilan agilis ve kapanis fiyatlarinin ayni oldugu
cogunlukla alttan ve iistten gélgelerinin oldugu bir mum seklidir. Bazen acilis
fiyatlar ile kapanis fiyatlari arasinda mumun gévdesinde goriilemeyecek kadar
kiigiik farklar olabilir. Bazen tamamen golgesiz de olabilirler. Genellikle dip
seviyelerde goriiniirler. Yatay seyreden piyasalarda da goriilebilirler.

Diplerde goriindiigli zaman fiyatlarin artik daha asagiya diigmek

istemedigini ve alicilar ile saticilarin gliglerinin de esitlendigini ifade eder.

3.3.2.8. Beyaz Topag¢ Doji (Boga, Bullish)

Sekil 47: Beyaz Topag Doji (Yiikselis).
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Beyaz olusundan dolay1 fiyatlarin 6nce yukan sonra da asagi gittigi ve
en sonunda alicilar ile saticilarin dengelenerek beyaz gévdeyi olusturdugu bir
hareket seklidir. Bu mumun ardindan genellikle ytiikselis beklenir.

3.3.2.9. Uzun Doji (Boga, Bullish)

Sekil 48: Uzun Doji (Yiikselis).
Her iki golgesi de ¢cok uzun olan bir doji ¢esididir. Agilis ve kapanis

fiyatlar1 aynm1 veya gozle goriilemeyecek kadar kiiciik govdeli de olsa uzun
golgeleri sebebiyle yiikselise isaret eder.

3.3.2.10. Yusuf¢uk Doji — Dragonfly (Boga, Bullish)

Sekil 49: Yusufguk Doji (Yiikselis).

Ust golgesi olmayan T seklinde bir dojidir. Acilis ve kapanis fiyatlar:
ayni olmasina ragmen uzun bir alt golge ile oldukca diisiik fiyat seviyelerini
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denemis fakat diisik fiyatlara tepki vererek agilis fiyatina geri gelmis
mumlardir. Diplerde goriindiigii zaman bir yiikselisin habercisi olabilir.

3.3.2.11. Ceki¢c — Hammer (Boga, Bullish)

Sekil 50: Cekic (Yiikselis).

Sekil itibari ile ¢ekice benzeye iist gdlgesi olmayan, gekicin sapini
olugturacak uzun bir alt golgesi olan yiikselis mumudur. Cekicin sap1
govdesinin 2 katindan uzun oldugu durumlardaki sekle ¢ekic mum
denilmektedir. A¢ilistan sonra gelen satislarin karsilandigi ve agilig fiyatindan
yukarida kapatarak gévde olusturdugu i¢in olumlu bir yiikselis mumudur. Teyit
mumuna ihtiyag duyar. Teyit mumu da c¢ekicin kapanis seviyesinin daha
yukarisinda kapanig geceklestirirse yiikselise isaret eder. Genellikle trend
sonlarmda ve diplerde goriiliir.
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3.3.2.12. Ters Cekic (Boga, Bullish)

Sekil 51: Ters Cekig (Yikselis).

Yukarida anlatilan c¢eki¢ mumu tersi seklinde oldugu icin bu ad
verilmistir. Yine bir gévde ve gévdenin en az 2 kat1 biiylikliigiinde iist golgesi
olmasi gart1 vardir. Alt gblge ya hi¢ olmaz ya da ¢ok az olabilir. Genellikle trend
sonlarinda ve dip seviyelerde goriiliir. Sonrasinda gelecek teyit mumunun {ist
gblgenin orta seviyesinin lizerinde olmasi gerekir. Yiikselise veya trendin
bittigine sinyal veren bir mum olarak ifade edilebilir.

3.3.2.13. Kisa Siyah Mum (Ay1, Bearish)

Sekil 52: Kisa Siyah Mum (Diisiis).

Kisa gdovdesi olan ve her iki tarafinda golgesi olan diisiis mumudur.
Piyasa psikolojisinin bozuk oldugunu gosterse de saticilarinda zayif olduguna
isaret eder.
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3.3.2.14. Siyah Mum (Ay1, Bearish)

Sekil 53: Siyah Mum (Diisiis)

Kisa siyaha muma gore daha uzun bir gévdeye sahip altinda ve iistiinde
golgeleri olan diisiis mumudur. Piyasa psikolojisinin daha da bozuldugu ve

saticilarin da giiclenmeye bagladiklar seklinde yorumlanabilir.

3.3.2.15. Uzun Siyah Mum (Ay1, Bearish)

Sekil 54: Uzun siyah mum (Diisiis)

Mumun gdvdesi oldukca uzun ve her iki tarafinda golgesi vardir. Biiyiik
bir diisiis mumu oldugu icin hem piyasadaki satis psikolojisinin hem de

saticilarin gii¢lii oldugunu gostermek agisindan 6nemli bir isarettir.
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3.3.2.16. Marubozu (Ay1, Bearish)

Sekil 55: Marubozu (Diisiis)

Uzun siyah mum kadar biiyiikk fakat golgeleri yoktur. Piyasanin
kontrolunun saticilarin elinde olduguna isaret eden diisiis mumudur. Giin i¢i en
yiiksek fiyat1 acilista, en diisiik fiyat1 da kapamista gordiigii anlamindadar.
Destek noktalarinin kiriliminda ortaya ¢iktiklarinda destegin hem hacimli hem
de giiclii kirldigina isaret eder.

3.3.2.17. Agilan Marubozu (Ay1, Bearish)

Sekil 56: Acilan Marubozu (Diisiis)

Alt golgesi olan diigiis marubozu mumudur. Kontrol hala saticilarin
elindedir. Marubozu siyah mumdan tek farki giiniin en diisilk fiyatindan
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kapatmamis olmasidir. Bu diislis mumumda alt golge olugsmasinin sebebi

alicilarin diisiik oranda dahi olsa alig yapmis olmalarindandir.

3.3.2.18. Kapanan Marubozu (Ay1, Bearish)

Sekil 57: Kapanan Marubozu (Diistis)

Ust tarafinda kisa bir gdlgesi olan diisiis marubozu mumudur. Agilistan
sonra diisiik oranda alic1 gelmis olsa da saticilarin tiim alicilart karsiladigi,
kontrolun hala saticilarda oldugu bir mum seklidir.

3.3.2.19. Doji (Ay1, Bearish)

Sekil 58: Doji (Diisiis)

Acilis ve kapanig fiyatlar1 genellikle birbirine esit olabilir. Bazen de
gozle gorilmeyecek kadar kiiciik bir govdede acilis kapanis fiyatlari arasinda
cok az bir fark olabilir. Alt ve {ist golgeleri olabildigi gibi hi¢ gdlgesiz de
olabilirler. Tepelerde goriinen bir doji mumu ile artik diislisiin gelecegi
beklenebilir. Zaten tepelerde olusacak boyle bir mumda fiyatlarin daha da
yukariya gitmek istemeyisinin gostergesidir. Yine de diisiisiin zamani
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gelmedigini gdstermek igin gdvdesiz bir sekil ile sinyal verir. Diisiisiin baslayip

baslamayacagini gérmek i¢in teyit mumuna ihtiyag vardir.

3.3.2.20. Siyah Topag¢ Doji (Ay1, Bearish)

Sekil 59: Siyah Topag (Diisiis)

Fiyatlarin 6nce yukari sonra asagiya gittigini gosteren, daha sonrasinda
da alicilar ile saticilarin dengelendigi fakat kapanisi agilis fiyatinin altinda
gerceklesen, govdeli ve 2 golgeli bir diisiis mumudur. Disiise veya dinlenmeye

girilecegine isaret edebilir.

3.3.2.21. Uzun Doji (Ay1, Bearish)

Sekil 60: Uzun Doji (Diisiis)
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Golgeleri uzun olan, agilis kapanis fiyatlari ayni olan diisiis mumudur.
Diisiis beklentisinin habercisidir.

3.3.2.22. Mezartas1 Doji — Gravestone Doji (Ay1, Bearish)

Sekil 61: Mezartas1 Doji (diistis)

Fiyatlar yiikselmesine ragmen kalict olamadiklar i¢in kapanis agilis
fiyatina esit ya da ¢ok altinda olan diiglis mumudur. T harfinin bas asag1 duran

sekline benzer. Bu mumdan sonra diisiis beklemek normaldir.

3.3.2.23. Asili Adam — Hanging Man (Ay1, Bearish)

Sekil 62: Asili Adam (Diisiis)
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Alt gblgesi gdvdesinin en az 2 kat1 olan diisiis mumudur. Yiikselis trendi
sonlarinda veya tepelerde goriildiikten sonra diigiis beklenir. Teyit mumu alt

gblgenin orta noktasindan asagida olursa diisiisii teyit etmis olur.

3.3.2.24. Kayan Yildiz — Shooting Star (Ay1, Bearish)

Sekil 63: Kayan Yildiz (Diisiis)

Tepelerde karsimiza ¢ikan ve yiikselisin sona erecegini haber veren iist
goblgesi de olan diisiis mumudur. Kendinden 6nce gelen mum genellikle beyaz
mum yani yiikselis mumudur. Bogadaki ters ¢ekic mumuna benzemesine
ragmen tam tersini haber vererek yiikselisin sona erdigini isaret eder. Ust
goblgesi govdenin en az 2 kat1 kadar olmalidur.

3.3.3. ikili Mum Tipleri

Iki mumun yan yana gelmesi anlaminda degildir. Tepelerde veya diplerde
yan yana gelen bazi mumlarin olusturdugu formasyonlar anlamindadir. Siklikla
karsilasabilecegimiz bazi ikili formasyonlara burada yer verilecektir.
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3.3.3.1. Yutan Boga - Bullish Engulfing (Boga, Bullish)

Sekil 64: Yutan Boga (Yiikselis)

Diisiis trendlerinin sonlarinda, herhangi bir formasyonun ortalarinda
veya diplerinde ortaya ¢ikan ikili bir mum formasyonudur. Siyah bir diisiis
mumunun arkasindan gelen beyaz mum kendinden Onceki siyah mumun tiim
gdvdesini yutacak kadar biiyiik olan ir govdeye sahip olmalidir. Yutacak olan
beyaz mum bir marubozu veya uzun beyaz mum olabilir. Diisiis trendlerinin
sonlarinda ya da diplerde bu formasyonla karsilagilmasi mevcut trendin sona

erecegi anlamina gelmektedir.
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3.3.3.2. Hamile Boga - Bullish Harami (Boga, Bullish)

[+

Harami kelimesi japonca da hamile demektir. Diisiis trendinin sonundaki

Sekil 65: Hamile Boga (Yiikselis)

biiyiik siyah mumdan sonra olusan kisa beyaz mumun kendinden 6nceki siyah
mumun karninda duruyor gibi olmasi hamile goriiniimii verdigi i¢in bu sekilde
adlandirilmaktadir. Bir onceki baslikta anlatilan yutan boganm tam tersi bir
goriiniime sahiptir. Olusan kisa beyaz mumun govdesi kendinden onceki siyah
mumun govdesine sigacak kadar olmalidir. Hamile beyaz kisa mumun
olusumundan sonra gelecek 3 mumun da beyaz olmasi durumunda giicli bir
yiikselis gelecegi seklinde yorumlanir.

Bu baglikta anlatilan hamile kisa beyaz mum eger doji seklinde olursa adi “Kros
Hamile Boga — Bullish Harami Kros” olacaktir.
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3.3.3.3. Delen Mumlar Boga - Bullish Piercing Line (Boga, Bullish)

Sekil 66: Delen Mumlar (Yiikselis)

Diisiis trendi veya formasyon sonlarinda olusan siyah mumdan sonra
gelecek beyaz mum, acilig fiyati olarak kendinden 6nceki siyah mumun kapanis
seviyesinin bosluk birakacak kadar altinda olur ve kapanigi da siyah mumun
gbvdesinin ortasindan yukariya denk gelirse bu formasyonun olustugu kabul

edilir. Anlam olarak da trendin sona erecegi sinyalini vermesidir.
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3.3.3.4. Degen Mumlar Boga - Bullish Meeting Line (Boga, Bullish)

T |

Sekil 67: Degen Mumlar (ytikselis)

Diisiis trendlerinin ve formasyonlarin ortalarinda veya sonlarinda dip
seviyelerde goriinen ikili mum formasyonu olup diisiisiin sona erecegine igaret
eder. Kendinden onceki siyah muma gore bosluk birakmadan, 6nceki mumun
kapanis seviyesine gore daha alt seviyelerden agilmasina ragmen kapanis fiyati
siyah mumum kapanis fiyati ile ayn1 seviyelerde gergeklesir. Kendinden 6nceki
siyah mum golgeleri olan bir diigiis mumudur. Yeni olusan beyaz mumumda
aciligtan sonra asagi yonlii fiyat hareketi olmasina karsin daha sonra gelen
alicilar ile giinii agilis fiyatinin oldukga iizerinde ve bir 6nceki mumum kapanis
seviyesinde gerceklestirir.
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3.3.3.5. Cakisan Dip Boga — Bullish Matching Low (Boga, Bullish)

-

Sekil 68: Cakisan Dipler (yiikselis)

Diisiis trendi sonlarinda kapanis fiyatlar1 ayni1 olan iki siyah diisiis
mumunun olusturdugu formasyondur. Fiyatlar diigmiis ve sonrasindaki mumda
da yiikselis basarilamasa da test edilen daha diisiik seviyelere ragmen 6nceki
siyah mum ile ayn1 seviyede kapatarak daha fazla diismeyecegine isaret
vermistir. Iki siyah mumum gélgeleri farkli boylarda olabilir. Ardindan yiikselis

mumu beklentisi yaratir.
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3.3.3.6. Tepen Mumlar — Bullish Kicking (Boga, Bullish)

I _-é

Sekil 69: Tepen Mumlar (Yiikselis)

Diisiis trendinde sonlarda goriinen siyah marubozudan sonra beyaz
marubozunun gelmesi ile ikili mum formasyonudur. Beyaz marubozunun agilig
fiyati siyah marubozunun agilis fiyatindan yukaridadir. Trendin sonlanma

ihtimali sinyalini verir.
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3.3.3.7. Beyaz Asker — Bullish White Soldier (Boga, Bullish)

Sekil 70: Beyaz Asker (Yiikselis)

Diisiis trendi sonlarinda olusan siyah mumdan sonra gelen beyaz
mumum, Oonceki mumum kapanig fiyatindan daha yukarida bir agilisi gévde
olarak da onceki siyah mumdan biiylik oldugu durumlarda olusan ikili mum

formasyonudur.
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3.3.3.8. Giivercin Yuvasi — Bullish Homing Pigeon (Boga, Bullish)

Sekil 71: Giivercin Yuvast (Yiikselis)

Iki siyah mumdan olusan ikili mum formasyonudur. Cakisan dip ikili
mumuna gore farki ikinci siyah mumum kapanis seviyesinin dnceki siyah
muma gore daha yukarida olmasidir. Fakat ilk siyah mumum govdesi ikinci
siyah mumum goévdesini yutacak kadar biiyliktiir. Ya da farkli bir sdylenisle
ikinci siyah mumum govdesi kendinden 6nceki siyah mumum govdesin kiigiik
ve kapanis fiyati olarak daha yiiksek seviyeye ulasan bir diisiis mumudur.
Trendin sona erecegini haber veren mumlardir.
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3.3.3.9. Doji Yildiz1 — Bullish Doji Star (Boga, Bullish)

Sekil 72: Doji Yildiz1 (Yiikselis)

Trend sonlarinda goriinen ikili mum formasyonudur. Kendinden 6nceki
siyah muma gore bosluk birakarak agilan bir doji mumu ile birlikte olusur.
Trend bitigine isaret eder.
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3.3.3.10. Ters Cekic — Bullish Inverted Hammer (Boga, Bullish)

Diisiis trendi sonunda goriinen 2 siyah c¢eki¢c mum ile olusur. Ilk mum

Sekil 73: Ters Cekic (Yiikselis)

siyah ceki¢ olmakla birlikte az da olsa bir iist gélgesi de olabilir. Ikinci siyah
mum ters cekic seklinde ve uzun bir iist golgesi olan yapiya sahiptir. ilk siyah
mumum en diisiik seviyesi ikinci ters ¢eki¢ siyah mumum kapanis seviyesi ile
aynidir. Buna ragmen ters ¢eki¢ siyah mumum biiyiikliigi ilk siyah mumdan
daha biiyiiktiir (golgesiyle birlikte).
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3.3.3.11. Yutan Ay1 — Bearish Engulfing (Ay1, Bearish)

Sekil 74: Yutan Ay (Diisiis)

Kendinden dnce gelen kiiciik gdvdeli beyaz yiikselis mumunun tamamen
icine alan siyah mumla olusan ikili mum formasyonudur. Her iki mumunda
golgeleri olabilir fakat siyah mumu gdlgesi gévdesi beyaz mumun gélgesinden
daha biiyiik olur. Yiikselisin bittigini gdsterme sinyali vermis sayilir.



85 | YENI BASLAYANLAR ICIN TEKNIK ANALIZE GIRIS ve MUJDECI MUM GRAFIKLER

3.3.3.12. Hamile Ay1 — Bearish Harami (Ay1, Bearish)

] b

Sekil 75: Hamile Ay1 (Diisiis)

Kendinden 6nce gelen beyaz mumun gévdesinden kiigiik siyah mum ile
birlikte olusur. Hamilenin karmi gibi bir goriinti veren ikili mum
formasyonudur. Siyah mumun gordiigii en yiiksek fiyat kendinden 6nceki beyaz
mumun gordiigii en yiiksek fiyati genellikle gegmez. Kararsizlik gostergesi gibi
algilanabilir fakat ardindan gelecek mumun rengine ve govde biiyiikliigiiniin
teyidine ihtiya¢ duyar.
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3.3.3.13. Kros Hamile Ay1 — Bearish Harami Cross (Ay1, Bearish)

Sekil 76: Kros Hamile Ay1 (Diisiis)

Bir dnceki baglikta anlatilan hamile ayiya ¢ok benzeyen fakat govdeli
ikinci siyah mum yerine doji ay1 mumu le birlikte olusan ikili formasyondur.
Dojinin gozle gorillemeyecek kadar govdesinin olmast bu formasyonu
degistirmez.
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3.3.3.14. Kayan Yildiz — Bearish Shooting Star (Ay1, Bearish)

B
= -+

Sekil 77: Kayan Yildiz (Diisiis)

Beyaz govdeli bir mumun ardindan ters ¢eki¢ siyah mum ile olusan ikili
formasyondur. Ters ¢ekicin list golgesi uzundur. Ters ¢ekicin kapanig fiyati
onceki beyaz mumun kapanis fiyati ile ayni veya yakin seviyelerde de olabilir
bosluk birakacak sekilde daha yukarida da olabilir. Genellikle diisiis

baslangicinin habercisidir.
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3.3.3.15. Kara Bulut — Bearish Dark Cloud Cover (Ay1, Bearish)

Sekil 78: Kara Bulut (Diisiis)

Govdeli beyaz bir mumdan sonra bosluk birakarak yukaridan agilan fakat
kapanis olarak onceki beyaz mumun gdvdesinin ortasindan daha asagida
kapatan biiylik govdeli siyah mum ile olusan ikili mum formasyonudur.

Diisiislin baglayacaginin habercisidir.
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3.3.3.16. Doji Y1ldiz1 — Bearish Doji Star (Ay1, Bearish)

4o T

Sekil 79: Doji Yildiz1 (Diisiis)

Govdeli beyaz mumun ardindan agilis fiyati olarak bosluk birakarak
acilan siyah doji ile birlikte olusan ikili mum formasyonudur. Takip eden bir
veya birkag teyit mumu gerekmesine ragmen genellikle diisiisiin habercisidir.

3.3.3.17. Degen Mumlar — Bearish Meeting Line (Ay1, Bearish)

Sekil 80: Degen Mumlar (Diisiis)
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Govdeli beyaz mumdan sonra goriinen ve boslukla yukardan agilip daha
sonrasinda daha yukaridaki fiyatlar1 da test eden fakat kapanis olarak onceki
beyaz mum ile ayni seviyeden kapatan siyah mum ile olusan ikili
formasyondur. Diisiisiin habercisidir.

3.3.3.18. Inen Sahin — Bearish Descending Hawk (Ay1, Bearish)

Sekil 81: Inen Sahin (Diisiis)

Yiikselis trendi sonlarinda goriilen bu ikili mum formasyonunu hamile
boga formasyonu ile karigtirmamak gerekir. Bunun tek yolu da bu ikiliyi
yiikselis trendi sonunda gériiyor olmaktir. ilk beyaz yiikselis mumunu takip
eden ikinci beyaz mum ilk mumun gévdesi i¢inde kalir. Genellikle ikinci beyaz
mum ilk beyaz mumun govdesinin orta seviyesinin altinda kapanis fiyatina
sahiptir. Takip eden mumlar ile verecegi sinyal konusunda teyide ihtiya¢ duysa
da tepelerde goriilmesi sebebiyle diisiisiin habercisidir.
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3.3.3.19. Cakisan Tepe — Bearish Matching High (Ay1, Bearish)

Sekil 82: Cakigan Tepeler (Diisiis)

Iki beyaz mumdan olusan bir ay1 formasyonudur. Sebebi tepelerde
olusmas1 ve kapanis fiyatlaridir. ik beyaz mumdan sonra gelen ikinci beyaz
mum, 6nceki beyaz muma gore daha yiiksek bir agilisa sahip olmasina ve giin
icinde daha yukaridaki fiyatlar1 denemis olmasina ragmen ilk beyaz mum ile
aym seviyede kapanisa sahiptir. Ikinci beyaz mumun uzun sayilabilecek alt ve
iist gblgelerine ragmen kapanisi bir 6nceki giin ile ayni yapmasi normal olarak
1yi seylerin habercisi olmadigini gosterir. Arkasindan gelecek teyit mum veya
mumlarina gore daha iyi sinyaller iiretebilir.
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3.3.3.20. Tepen Mumlar — Bearish Kicking (Ay1, Bearish)

Sekil 83: Tepen Mumlar (Diisiis)

Beyaz ve siyah iki marubozudan olusan ikili bir formasyondur. Ilk beyaz
marubozudan sonra gelen siyah marubozu bosluk birakarak daha asagidan
acilir ve daha asagilardan kapanarak siyah marubozu 6zelligini tamamlar.
Bazen bosluk birakmadan acgilarak da tepen mum olusumu gozlenebilir.

Oldukga belirgin bir diisiis habercisidir.
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3.3.3.21. Kara Karga — Bearish One Black Crow (Ay1, Bearish)

—— e

Sekil 84: Kara Karga (Diisiis)

Beyaz mum ile onu takip eden siyah mumdan olusan ikili formasyondur.
Ikinci siyah mum bosluk birakarak asagidan bir acilis yapar ve ilk beyaz
mumun agilig fiyatinin da altinda bir kapanigla formasyonu olusturur. Tek
basma bakildiginda diislis habercisi gibi dursa da arkasindan gelecek teyit
mumlarina ihtiya¢ duyar sinyal iiretebilmek igin.

3.3.4. Uclii Mum Tipleri

Uglii mum formasyonlar1 tepelerde veya diplerde ortaya cikarlar. 3
mumun birlikte goriinmesiyle daha farkli sinyaller verebildikleri diigiiniilen
mum guruplaridir. Siklikla goriilebilen bazi tiplerine bu bashk altinda
deginilecektir.
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3.3.4.1. Sabah Yildiz1 - Bullish Moming Star (Boga, Bullish)

Sekil 85: Sabah Yildiz1 (Yiikselis)

Formasyonlarin sonlarinda veya diisiis trendlerinin sonlarinda goriilen
onemli doniis sinyali veren {ic mumdan olusan bir formasyondur. ilk mum
golgeli siyah diisiis mumudur, bunu takip eden ikinci mum bosluk birakarak
acilan daha kii¢lik ve yine siyah bir diisiis mumudur. Bunlarin arkasindan
gelecek olan iiclinci mum beyaz yiikselis mumudur ve ikinci mumun
gbovdesinden biiyiik bir govdeye fakat ilk siyah mumun gévdesini gegcemeyen
bir seviyede kapanis yapan sekilde olusarak sabah yildizini olustururlar.



95 | YENI BASLAYANLAR ICIN TEKNIK ANALIZE GIRIS ve MUJDECI MUM GRAFIKLER

3.3.4.2. Doji Sabah Yildiz1 - Bullish Morning Doji Star (Boga, Bullish)

. T

Sekil 86: Doji Sabah Yildiz1 (Yiikselis)

Sabah yildizina ¢ok benzeyen fakat en alt seviyeye denek gelen ikinci
siyah mumun doji olmasiyla kolayca ayrilabilir. Bu ii¢lii formasyonda da birinci
mum siyah ve golgeli bir mumdur. ilk mumu takip eden ikinci siyah mum,
bosluklu fiyatla acilan bir dojidir. Dojinin ardindan gelen ii¢lincii mum yine
bosluklu fiyatla agilan govdeli ve golgeleri olan beyaz yiikselis mumudur.

Trend doniisiiniin habercisidir.
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3.3.4.3. Terkedilmis Bebek - Bullish Abandone Baby (Boga, Bullish)

™ .
| B |
1

Bu mu formasyonu da bir 6nceki baglikta anlatilan doji sabah yildizina

Sekil 87: Terkedilmis Bebek (Yiikselis)

cok benzer. Aralarindaki ayrimin kolay yapilabilmesi igin yine en alt seviyede
olan ikinci mum hem bir doji hem de birinci ve ligiincli mumlara uzak konumda
bosluklu fiyatla agilmis ve neredeyse terkedilmis bir bebek gibi duran mum ile
ayirt edilir. Ugiincii mum beyaz ve hem golgesi hem govdesi olan yiikselis
mumudur. Fakat ii¢lincli mum bosluklu bir fiyatla acilmasina ragmen yine ilk
siyah mumun govdesini gecemeyecek seviyede kapanis yapan bir mumdur.
Giglii trend doniisiinii yani bir yiikselisi haber verir.
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3.3.4.4. Ug Yildiz - Bullish Tristar (Boga, Bullish)

_I_

Nadir goriilen ve art arda gelen {i¢ doji ile olusan formasyondur. Trend

Sekil 88: Ug Yildiz (Yiikselis)

donisiniin habercisidir.
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3.3.4.5. Asag1 Kopan iki Tavsan - Bullish Downside Gap Two Rabbits
(Boga, Bullish)

A

Sekil 89: Asagi Kopan ki Tavsan (Yiikselis)

Ik siyah diisiis mumunun ardindan gelen iki beyaz mum ile olusan
formasyondur. Ikinci mum bosluk birakarak ilk siyah muma gore daha diisiik
fiyat seviyesinden agilir. ikinci beyaz mum ilk siyah muma gore daha kiigiik bir
govdeye sahiptir. ikinci mumu takip eden {igiincii beyaz mumda yine biiyiik
sayilmayan bir gdvdeye sahip olur ve siyah mumun govdesini gecemeyecek
seviye olur. Burada ilk siyah muma gore daha alt seviyede konumlanan iki
beyaz mum formasyona adini veren atlamaya ya da kagmaya hazir iki beyaz
tavsani andirdigi i¢in bu isimle anilir. Trendin olustugunu anlayabilmek i¢in ilk
siyah mumum orta veya uzun bir govdeye sahip olmasi1 gerekir. Ayrica takip

eden iki beyaz mumda ilk siyah muma gore uzak sekilde konumlanir.
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3.3.4.6. Uglii Vadi - Bullish Unique Three River Bottom (Boga, Bullish)

Sekil 90: Uglii Vadi (Yiikselis)

Ik mum siyah diisiis mumudur. ikinci mum ilk siyah mumun govdesi
tarafindan yutulacak bir gévdeye sahip ama uzun bir alt gélgesi olan yine siyah
mum olmalidir. Ugiincii mum ise bosluk birakarak daha alt seviyeden agilan
kiiglik gbvdeli beyaz bir mum olmalidir. Trend doniisiinii haber verir.



YENI BASLAYANLAR ICIN TEKNIK ANALIZE GIRIS ve MUJDECI MUM GRAFIKLER | 100

3.3.4.7. Ug Beyaz Asker - Bullish Three White Soldiers (Boga, Bullish)

m | |

Sekil 91: Ug Beyaz Asker (Yiikselis)

Bir diisiis trendi arkasindan gelen ii¢ biiylik govdeli ve yiikselen
merdiven basamaklari goriintiisi veren beyaz mumlarla olusan glii
formasyondur. Doniis sinyali verir. Art arda gelen bu ii¢ beyaz asker marubozu
olursa giiclii yiikselise isaret eder.
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3.3.4.8. Diisen Blok - Bullish Descent Block (Boga, Bullish)

L

|:|I:| 1

Sekil 92: Diisen Bloklar (Yiikselis)

Bir 6nceki baslikta anlatilan {i¢ beyaz askerin tersi gibi bir formasyondur.
Bu sefer inen bir merdivenin basamaklari gibi art arda gelen ii¢ siyah mum ile
olugur. Trend sonu sinyalini verir fakat arkadan gelecek teyit mumuna da
bakmak gerekir.

3.4. BORSA DUSERKEN PARA KAZANILABILIR Mi?

Kitabimizin son bolimiinde herkesin merak ettigi bu soruya cevap
verilmesi gerektigini diisiindiigiim icin Ozellikle deginiyorum. Kitabin
okuyucularn olarak gordiigiim yeni baglayanlarin belki de bilmeyecekleri bu
gercegi eski yatirimeilar ve bu konuda uzman olan kisi kurum ve yatirimeilar
zaten bilmektedir.

Evet gercekten borsa diiserken de para kazanmak miimkiindiir. Ozellikle
aciga satis yasagi olmayan donemlerde, bir anda morali bozulan ve tiim
gidisatin tersine dondiigii piyasada hizli davranarak agiga satis emri ile para
kazanmak miimkiindiir. A¢iga satilan hisseler, daha sonra daha diisiik fiyattan
alinarak yerine koyuldugu zaman gerceklesen bir “sat geri al” teknigi ile kar
elde etmeye yarar.
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Yine diiserken para kazanma agisindan ele alinabilecek ikinci bir
secenek, maliyet acgisindan zarardayken bile bu hisse senedinin alinip
satilmasindan para kazanilabilir. Varsayalim 10 lira ortalama maliyeti olan ABC
hisse senediniz ilerleyen giinlerde 6 liraya diistii. Bir siire bu fiyat seviyesinde
seyrettikten sonra piyasanin yoniiyle beraber 7,5 liraya hareket etmis olsun.
Yaptiginiz analizlere gore de daha onceki donemler de kuvvetli bir destek
noktast olan 8 liranin artik 6niiniizde kuvvetli bir diren¢ oldugunu gordiiniiz.
Fiyatlardaki yiikselise ragmen hacimde ayni destegi gormediginizde 8 liradan
yeniden geri donebilecegini anladiginiz bu hisse senedinden sahip
olduklarinizin tamamini olmasa da bir miktarmi satarak, diren¢ noktasindan
sonra donecegi daha asag1 bir fiyattan da sattigiiz kadarimi geri alarak yerine
koyabilirsiniz. Yaptiginiz bu islem de al-sat degil de sat-geri al yaparak para
kazanmak her zaman miimkiindiir.

Ugiincii bir segenek ise Dow Teorisinin temelini anlamaktan geger. Soyle
ki ay1 piyasasinda olan bir trend i¢inde ana trend diisiis yonlii olsa da aralarda
yasanacak ikincil trendler diisiis yonlii degil tam aksine yiikselis yonlii
olacaktir. Analizleri dogru yapabilmek sartiyla diisen piyasalardaki ikincil
dalgalarin baglangi¢ sinyallerinde alinan hisseler, ikincil dalga yoniinii yeniden
diisiis trendine kirmadan 6nce satilarak da para kazanmak miimkiindiir.

Yukarida anlatilanlari 3 madde altinda toplayacak olursak soyle
kisaltmak miimkiindiir.

e Giinliik dalgalanmalarda “Ac¢iga Satis” ile para kazanilabilir

e Bir hisse maliyet fiyatinin altindayken bile “Sat-Geri Al” yaparak

para kazanilabilir

e Dow Teorisini ilkelerini kabul edenler “Ana Trend Ay1 Piyasasinda”

bile ikincil dalgalarda para kazanabilir.

Tiim anlatilanlara ve yorumlara ragmen biitlin yatirnmcilarin akillarmdan
cikarmamalar1 gereken konu, hicbir analizin veya formasyonun %100 dogru
olmayabilecegini kabul etmesidir. Biitiin borsalar yiikselmek hedefi ile ¢alisir.
Ciinkii borsay1 olusturan tiim sirketler sermaye olarak, {iretim olarak, miisteri
olarak ve diger bir¢ok segenckte de biiylimek i¢in var olurlar. Bir bakima
bliyimemek varligimi koruyamamak anlamina geleceginden her sirketin
fiyatlar1 daima yukar gider. Bu yukar gidis sonsuz ve anormal degildir. Tiim
analizler yanls yapilmis bile olsa bir hisseden her zaman para kazanmak
yliksek olasiliktir.
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Son s6z olarak, oyunu kuralina gdore oynayanlar ve psikolojileri giiglii

olanlar daima kazanan tarafta yer alabilirler. Kazanciniz bol olsun.
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